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Oficio n.° 57/2026/CG/PMA
Alfenas, 27 de marco de 2026.

Senhor Presidente,

Segue anexa a resposta ao requerimento n® 25/2026, de autoria do Vereador

Ednilson Francisco Neto.

Atenciosamente,
FP Gy B houaun

Antonio Carlos Esteves Pereira
Secretario Executivo

A Sua Exceléncia, o Senhor
Vereador Matheus Paccini Pereira
Presidente da Camara Municipal de Alfenas (MG)
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ALFENAS

CNPJ 18.243.220/0001-01
Praga Fausto Monteiro, 347 — Centro — Alfenas/MG — CEP 37130-031
Site: www.alfenas.mg.gov.br

OFICIO N° __ /2026
Processo: Pregao Eletrénico n° 068/2025

Referéncia: Requerimento n° 25/2026 — Camara Municipal de Alfenas/MG

Alfenas/MG, 27 de margo de 2026.

Ao Excelentissimo Senhor
Presidente da Camara Municipal de Alfenas

Camara Municipal de Alfenas — MG

OFiCIO DE RESPOSTA AO REQUERIMENTO N° 25/2026

Senhor Presidente,

A Prefeitura Municipal de Alfenas, por meio deste expediente, apresenta resposta
formal ao Requerimento n°® 25/2026, subscrito pelos llustres Vereadores Gilmar Costa
da Silva e Ednilson Francisco Neto, recebido em 13 de marco de 2026, que versa
sobre informacgdes relativas ao Pregéo Eletronico n° 068/2025, o qual tratou da cessao
de direitos creditorios do Municipio de Alfenas, decorrentes de royalties.

Inicialmente, esta Administracado Municipal saiuda a atuacéao fiscalizatéria do Poder
Legislativo, manifestando total disposicao para colaborar com o exercicio das
prerrogativas constitucionais e regimentais da Camara Municipal, em estrita
observancia aos principios da legalidade, moralidade, publicidade, impessoalidade e
eficiéncia que regem a Administragcdo Publica, nos termos do artigo 37 da Constituigao
Federal.

DO MERITO DAS INDAGAGOES

Passa-se, na sequéncia, a responder cada uma das indagacdes formuladas no
Requerimento n° 25/2026:

1. Informar qual foi a empresa ou fundo de investimento vencedor do certame,
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encaminhando cépia do contrato firmado e da ata de homologacao;

A empresa vencedora do certame foi a EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, inscrita no CNPJ sob o n°
17.024.362/001-15;

2. Informar se, previamente a homologagao, foi realizada verificagao formal
quanto a idoneidade juridica, fiscal, econédmico-financeira e reputacional da
empresa ou fundo vencedor, bem como de seus administradores e empresas

eventualmente vinculadas;

Em relagéo a tal questionamento, constam do processo de licitagdo os documentos
que retratam a idoneidade da empresa, podendo ser encontrados as fls. 120, 313,
319 e 322;

3. Informar se a Administragao Municipal tinha conhecimento, a época da
contratagao, de noticias, investigagées ou apontamentos publicos envolvendo

empresas ou estruturas financeiras relacionadas ao vencedor do certame;

A Administragdo ndo tinha qualquer noticia relacionada aos fatos constantes do

requerimento;

4. Esclarecer quais mecanismos de controle interno, analise de risco ou
compliance foram adotados para assegurar a legalidade e a integridade do
procedimento licitatoério.

O processo observou todas as fases necessarias, com observacao da legislagcéo

vigente, parecer juridico relativo a fase interna, ampla publicidade sesséo publica de
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julgamento, entre outros, objetivando assegurar a legalidade e integridade do
procedimento.

5. Informar se houve manifestagdo da Controladoria Interna do Municipio
acerca do processo, encaminhando coépia do respectivo parecer, caso

existente;

A Controladoria Geral do Municipio, na forma do entendimento do Tribunal de Contas
do Estado de Minas Gerais, externado através da Consulta n® 1160698/2024, nao
emite qualquer manifestagao prévia nos procedimentos licitatorios levados a efeito

pelo Municipio.

6. Informar se, diante das noticias recentemente divulgadas na imprensa
sobre possiveis vinculos do fundo vencedor com empresas envolvidas em
investigacoes de repercussao nacional no setor financeiro, a Administragao
pretende instaurar procedimento interno de verificagdo ou adotar medida

preventiva para resguardar o interesse publico.

As questdes que envolvem eventuais envolvimentos da empresa vencedora com
investigacdes de repercussdo nacional no setor financeiro extrapolam as
competéncias da Administragdo Municipal e estdo entregues aos 6rgaos competentes

para tal.

Por outro lado, no que concerne ao interesse publico relacionado a referido processo,
este foi completamente alcancado com a quitacdo, pela empresa vencedora, dos
valores ofertados pela cessédo dos direitos creditorios. Ndo ha nenhuma obrigagao
futura, por parte da empresa vencedora, que justifique a adogcédo de qualquer medida

preventiva, no entendimento da Administracao Municipal.
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DOS DOCUMENTOS ANEXOS

Em atendimento aos termos do Requerimento n° 25/2026, esta Administracao
Municipal encaminha, em anexo ao presente oficio, os documentos a seguir
relacionados:

Anexo | — Cépia do Contrato firmado com o EXP 1 Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados (CNPJ n° 17.024.362/0001-15),
decorrente do Pregao Eletronico n° 068/2025;

Anexo Il - Ata de Homologacgao do Pregao Eletrénico n° 068/2025;

Anexo lll — Documentos de habilitagdo e verificagcdo de idoneidade do fundo
vencedor, constantes as folhas 120, 313, 319 e 322 do processo licitatorio.

DAS CONSIDERAGOES FINAIS

Esta Administracdo Municipal reitera seu compromisso com o0s principios da
transparéncia, da publicidade e da legalidade, reafirmando que o Pregao Eletrénico n°®
068/2025 foi conduzido em estrita conformidade com o ordenamento juridico vigente,
observando-se todos os requisitos procedimentais aplicaveis a espécie.

Esclarece-se que o presente requerimento foi atendido em sua integralidade, ficando
a disposicao esta Administracado para eventuais esclarecimentos complementares que
se fagcam necessarios ao pleno exercicio da funcao fiscalizatéria desta Camara
Municipal.

Sendo o que se tinha a informar, subscreve-se com elevada estima e consideracgao.

Documento assinado digitalmente AIfenaS/MGa 27 de marQO de 2026

b TANILDA DAS GRACAS ARAUJO
g L Data: 27/03/2026 11:53:26-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

TANILDA DAS GRACAS ARAUJO
Secretaria Municipal de Fazenda
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Controladoria Geral do Municipio
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Correspondéncia Interna n®, 20/2025

Alfenas, 13 de maio de 2025.

A Sra. Marcia Cristina Borges Rodrigues
Secretaria Municipal de Suprimentos e Contratos
Assunto: Solicitagéo (Faz)

Prezada Secretérig,

Reiterando Cl 106/2019, 24/2025 CGM, que respondeu ao departamento supracitado, quanto a
necessidade de parecer em todos os projetos basicos, na fase interna da licitagdo, cumpre registrar
novamente o seguinte:

Com base na legislaggo municipal gue rege o sistema de controle interno (lei n° 2,.730/1.995) ndo
héa previs8o expressa no sentido de que todos os processos licitatorios deveram ser objeto de andlise e
muito menos de que os mesmos deverdo ter parecer deste drgdo. Também cabe registrar que ndo existe
mandamento normativo federal e estadual no sentido de que tenha parecer do Controle Interno no
processos licitatérios. Em sentido diferente, o parecer juridico nos processos licitatorios, deve estar
presente, conforme determinagéo da norma federal (lei n® 14133/2021).

Cumpre aqui observar também que tal entendimento foi o0 exarado pelo Pleno do TCE-MG, em
consulta formulada pelo Municipio de Igarapé-MG, no processo de n° 1160898/2024 (documento anexo),
cuja ementa transcrevemos abaixo:

TCE-MG - CONSULTA 1160698/2024 (TCE-MG)

EMENTA CONSULTA, LECITACﬁO. LEl N. 14.133/2021. CONTROLE INTERNO. MAN[FESTACAO
PREVIA EM TODOS OS PROCESSOS LICITATORIOS. AUSENCIA DE OBRIGATORIEDADE.
POSSIBILIDADE DE REGRAMENTO MUNICIPAL. 1. A Lei n. 14.133/20.21 ndo estabeleceu a
obrigatoriedade de manifestacfo das unidades de controladoria interna ou do érgdo central de
controle interno_em todos os processos licitatdrios. 2. Caberd a cada ente federativo
estabelecer, nos contornos das competéncias constitucionais, as regras para os procedimentos
de controle interno nos processos de contratacdo publica, considerados os critérios de
oportunidade, materialidade, relevéncia e risco, conforme disposto no art. 170 da Lei n.
14.133/2021. (Grifo nosso).

Fica evidenclada que a tramitaggo de projetos basicos ao Controle Interno, seria desnecessaria,
um retrabalho, e, que as vezes somente traria atraso ao tramite do processo, haja vista que a anélise ali
realizada observa somente requisitos formais. Requisitos estes que normalmente podem ser observados
pelos proprios ordenadores da despesa antes de dispararem os processos. Ha que se cbservar também
que temos todas as fases procedimentais contempladas em nosso sistema de controle interno.

Diante do exposto reitero em todos seus termos a Cl 109/2019, bem como a Cl 24/2024.

Atenciosamente,

Controlador Geral do Municipio

Recebimento: 20 /U5 /%0&’5 .
Qousior—aas




TRIBUNAL DE CONTAS DA UNIAO

Consulta Consolidada de Pessoa Juridica

Este relatdrio tem por objetivo apresentar os resultados consolidados de consultas eletronicas realizadas
diretamente nos bancos de dados dos respectivos cadastros. A responsabilidade pela veracidade do
resultado da consulta ¢ do Orgdo gestor de cada cadastro consultado. A informagio relativa a razdo social
da Pessoa Juridica ¢ extraida do Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido pela Receita Federal do
Brasil.

Consulta realizada em: 27/10/2025 13:58:25

Informacdes da Pessoa Juridica:

Razdo Social: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
CNPJ: 17.024.362/0001-15

Resultados da Consulta Eletronica:

Orgdo Gestor: TCU
Cadastro: Licitantes Inidoneos
Resultado da consulta: Nada Consta

Para acessar a certiddo original no portal do érgdo gestor, clique AQUI.

Orgéo Gestor: CNJ

Cadastro: CNIA - Cadastro Nacional de Condenacdes Civeis por Ato de Improbidade Administrativa
e Inelegibilidade
Resultado da consulta: Nada Consta

Para acessar a certiddo original no portal do érgio gestor, clique AQUI.

Orgio Gestor: Portal da Transparéncia
Cadastro: Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas
Resultado da consulta: Nada Consta

Para acessar a certiddo original no portal do érgdo gestor, clique AQUIL

Orgio Gestor: Portal da Transparéncia
Cadastro: CNEP - Cadastro Nacional de Empresas Punidas
Resultado da consulta: Nada Consta

Para acessar a certiddo original no portal do 6rgéo gestor, clique AQUI.

Obs: A consulta consolidada de pessoa juridica visa atender aos principios de simplificagdo e racionalizagio
de servigos publicos digitais. Fundamento legal: Lei n® 12.965, de 23 de abril de 2014, Lei n° 13.460, de 26
de junho de 2017, Lei n® 13.726, de 8 de outubro de 2018, Decreto n° 8.638 de 15, de janeiro de 2016.



HABILITACAO

JURIDICA

PREGAO ELETRONICO: N°068/2025

PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

PROPONENTE: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF: 17.024.362/0001-15
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TEMENTOS

REGULAMENTO DO

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
CNPJ: 17.024.362/0001-15

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1°. O EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, aqui doravante designado de forma abreviada FUNDO, com prazo
indeterminado de duragdo, € um FUNDO de Investimento em Direitos Creditérios regido
pelo presente Regulamento e pelas disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem
~— aplicaveis.

Artigo 2°. O FUNDO possui classe Unica de cotas. As caracteristicas da classe estao
dispostas no Anexo do Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

Artigo 3°. A responsabilidade dos prestadores de servigos essenciais do FUNDO sera
limitada a sua esfera de atuagdo, perante o FUNDO e entre si, sem qualquer
estabelecimento de solidariedade entre os prestadores.

Secdo | - Administradora Fiduciaria

Artigo 4°, O FUNDO é administrado pela SEFER INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00.329.598/0001-67, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 6° andar,
- [taim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, devidamente
credenciada pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de
Administracgéo de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.575, de 06 de dezembro
de 2005, como custodiante de ativos por meio do Ato Declaratério CVM n° 15.872,
expedido em 11 de setembro de 2017, e como escriturador de valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério CVM. n°® 16.697, expedido em 07 de novembro de 2018, doravante
abreviadamente designada apenas como ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1°. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na
regulamentacgdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragao
do FUNDO de investimento, na sua respectiva esfera de atuagéao.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S0 Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060
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Paragrafo 2°. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;

b) escrituragado de cotas;

c) auditoria independente; e

d) custddia;
Paragrafo 3°. O servigo de escrituragdo de cotas sera prestado pela ADMINISTRADORA.

"~ Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA podera contratar outros servigos em beneficio da

classe de cotas, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servico
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da Autarguia, a
ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
FUNDO.
Paragrafo 5°. Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA!

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:
I o registro de cotistas;
1. o livro de atas das assembleias gerais;
- . o livro ou lista de presencga de cotistas;
V. os pareceres do auditor independente; e
V. os registros contabeis referentes as operagbes e ao patrimbnio do

FUNDO.

b) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagéo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www._seferinvestimentos.com.br | +55 (11} 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: AB7E6478-690D-45EE-AC4C-C982FB81F91C

seler

c) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas;

e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

f) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

N g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
h) monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, se houver,;

i) observar as disposi¢des constantes do regulamento; e

j) cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.

Paragrafo 6°. A Taxa devida a ADMINISTRADORA sera prevista no Anexo da classe
correspondente.

Secdo Il - Gestora de Recursos

Artigo 5° O FUNDO ¢ gerido pela YARDS ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA,
sediada na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 955, conjunto 121 — Itaim Bibi, Sdo Paulo-
SP, CEP: 04.530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n 37.537.640/0001-45, devidamente
credenciada pela CVM — Comissao de Valores Mobilidrios como prestadora de servigos de
Administragdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n® 18.102 de 21 de setembro
de 2020, doravante abreviadamente designada GESTORA.

Paragrafo 1°. A GESTORA, observadas as limitagbes legais e as previstas na
regulamentagdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da

carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagéo.

Paragrafo 2°. A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacdo de operagbes para a carteira de ativos;

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55(11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060
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b) distribuigéo de cotas;

c) consultoria de investimentos;
d) consultoria juridica;

e) laudos de avaliagdo de ativos;

f) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
g) formador de mercado de classe fechada; e

h) cogestdo da carteira de ativos.

Paragrafo 3°. A GESTORA podera contratar outros servigos em beneficio da classe de
cotas, que nado estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servigo contratado
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO
nao se encontre dentro da esfera de atuagao da Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servigos de que
tratam os itens “a” e “b” do paragrafo 2°, observada a regulamentagao aplicavel as referidas
atividades.

Paragrafo 5°. Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos
pela classe, realizando todas as agbes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto da classe.

Paragrafo 6°. Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar,
quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade.

Paragrafo 7°. Incluem-se entre as obrigagbes da GESTORA:

a) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragédo em prestador
de servigo por ele contratado;

b) providenciar a elaboragdo do material de divulgagéo da classe para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas;

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55(11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060
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c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagao relativa as operagdes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composigao e concentragao
e, se for o caso, de exposi¢édo ao risco de capital;

e) observar as disposigdes constantes do regulamento; e
f) cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.

Paragrafo 8°. A Taxa devidla & GESTORA sera prevista no Anexo da classe
correspondente.

N Paragrafo 9°. A GESTORA possui estrutura de gestéo profissional para atuagao em
relacdo ao FUNDO e suas classes de cotas, detendo poderes para tomar decisdes de
investimento e de desinvestimento de forma discricionaria, com o propoésito de obter retorno
por meio de aprecia¢do do capital investido ou de renda, ou de ambos, nos termos deste
Regulamento, e na forma de suas politicas internas e de sua governanga.

r CAPITULO lll - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 6°. Constituem encargos que poderao ser debitados ao FUNDO assim como de
suas classes de cotas, no que couber:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos, impress&o, expedigao e publicacéo de
relatérios e informagoes periddicas previstas na Resolugdo CVM n.° 175/22.

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;
e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencgéo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: AB7E6478-690D-45EE-AC4C-C982FB81F91C

N

®
N

cler

VESTIMENT

g) honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre 0s ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungées;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituigao, fuséo, incorporagéo, cisao, transformacao ou
liquidagao da classe;

despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

L. distribuigdo primaria de cotas; e

Il. admisséo das cotas a negociag@o em mercado organizado.
royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecidos entre a ADMINISTRADORA e a instituicao

que detém os direitos sobre o indice;

taxas de administracéo e de gestdo que deverao ser atribuidas a cada classe e/ou
subclasse de cotas;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administracdo, performance ou gestéo, observado o disposto

no art. 99 da Resolugao CVM 175/22;

taxa maxima de distribuicao;
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s) taxa maxima de custodia;
t) despesas relacionadas ao servigo de formagédo de mercado;

u) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175;

v) contratag&o da agéncia de classificagdo de risco de crédito;

w) despesas relacionadas ao registro de direitos creditérios;

x) contratagdo de empresa de laudos de avaliagéo de ativos;

y) despesas com a contratagao de agente de cobranga e consultor especializado; e

z) custos com as operagdes em decorréncias de exigéncias de compliance da
ADMINISTRADORA e/ou GESTORA.

Paragrafo 1°. Caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns
as classes.

Paragrafo 2°. O Pagamento das Taxas constantes do Anexo de cada Classe serao
pagos até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestagéo do servigo.

Paragrafo 3°. Eventuais taxas fixas constantes nas classes, ou taxa minima mensal fixa
devida a qualquer prestador de servico constante do Regulamento, Anexo ou Apéndice
estardo sujeitas a corregdo anual pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo —
IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 4°. Para computo da data base de corregdo constante do Paragrafo 3° acima
et sera considerado a data do inicio da Classe ou Subclasse em que a taxa tenha sido fixada.

Paragrafo 5° A Taxa de Distribuigdo de Oferta Primaria, a qual deve ser dada
publicidade nos documentos da oferta, compdem os custos da Oferta, os quais sao

necessariamente pagos pelos Cotistas Ingressantes, nos termos da Resolugdo CVM n°.
160/22.

Paragrafo 6° A Taxa Maxima de Distribuigéo (Art. 117, XVIII, da Resolugdo CVM n°.
175/22, Parte Geral), a qual compde encargo do Fundo e consta no Anexo da respectiva
Classe, se refere a Taxa de Distribuigdo paga aos Distribuidores do Fundo por Conta e
Ordem, e possui incidéncia recorrente sobre a participagdo dos Cotistas de
responsabilidade desse Distribuidor no Patriménio Liquido da Classe do Fundo, e sera

7
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descontada da Taxa de Gestdo, no limite da Taxa Maxima de Distribuicao Previsto no
Anexo da Classe, que ndo devera ser superior a Taxa de Gestao.

l CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 7°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

a) demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos termos do
paragrafo 1° abaixo;

b) a substituicido de prestador de servigo essencial do FUNDO, quais sejam, a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA,;

~ c) a emissdo de novas cotas, na classe fechada, se houver, hipétese na qual deve
definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscrigdo das novas
cotas, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° abaixo;

d) a fuséo, a incorporagao, a cis&o, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidagao
do FUNDO ou da classe de cotas;

e) a alteragdo do regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 6° abaixo;

f) o plano de resolugéo de patriménio liquido negativo, nos termos da legislagao em
vigor; e

g) o pedido de declaragéao judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 1°. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas
- deve deliberar sobre as demonstragées contabeis do FUNDO, no prazo de até 60
(sessenta) dias apos o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo
relatério do auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento
da referida informagéo periédica @ CVM, conforme definidos nas regras especificas de
cada categoria de FUNDO de investimento.

Paragrafo 2°. A possibilidade ou ndo de futuras emissdes de cotas de classe fechada e,
se for o caso, autorizagao e eventuais condigdes para a emissao de novas cotas ate o limite
do patriménio autorizado, conforme disposto no Anexo de cada Classe, fica a critério da
GESTORA, inclusive quanto a existéncia ou ndo de direito de preferéncia para os cotistas,
ndo necessitam de aprovacdo em assembleia de cotistas, restando exclusivamente a
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obrigag&o de publicagdo de Fato Relevante nos termos do art. 64, §3° IX da Resolugao
CVM 175/22.

Paragrafo 3°. Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma
determinada classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser
cindida do FUNDO.

Paragrafo 4° A cisdo sera total quando toda a classe de cotas é cindida do FUNDO e
parcial quando somente uma parcela da classe de cotas € cindida do FUNDO.

Paragrafo 5°. A alteragéo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas
as classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

N Paragrafo 6°. Na Assembleia especial de cotistas serdo convocados somente os cotistas
de determinada classe ou subclasse de cotas. As deliberagdes da assembleia especial de
cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo da respectiva classe de cotas ou
subclasse de cotas, conforme o caso.

Paragrafo 7°. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia,
nos seguintes casos:

a) sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento
a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
ADMINISTRADORA de mercados organizados em que as cotas do FUNDO sejam
admitidas & negociagéo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo
aplicavel e de convénio com a CVM;

b) em virtude de atualizagdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigos da
classe, ou ainda, e

c) devido a redugédo das taxas devidas aos prestadores de servigos do FUNDO.
Paragrafo 8°. As alteragdes referidas nas alineas “a” e “b” do Paragrafo 7° acima devem
ser comunicadas aos cotistas no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data que tiverem

sido implementadas.

Paragrafo 9°. A alteragdo referida na alinea “c” do Paragrafo 7° acima deve ser
imediatamente comunicada aos cotistas.
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Artigo 8°. A convocagdo das assembleias seré feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, e podera ser efetuada por meio fisico ou
eletrénico, a critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° A Presenga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

Paragrafo 2° As assembleias de cotistas que versem sobre a aprovagdo de
demonstragdes financeiras deverdo ser realizadas no minimo 15 (quinze) dias apos
referidas demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhada do
parecer do auditor estarem disponiveis para todos os cotistas da classe e/ou do FUNDO,
conforme aplicavel.

Paragrafo 3°. Os prestadores de servigos essenciais, o CUSTODIANTE, o cotista ou
grupo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas
pelo FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar
sobre ordem do dia do interesse do FUNDO, da classe ou da comunh&o de cotistas.

Paragrafo 4° O pedido de convocagao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por
cotistas deve ser dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, convocar assembleia de cotistas.

Paragrafo 5° A convocagéo e a realizagdo da assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Artigo 9°. E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario.

Paragrafo 1°. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
cotistas, ou no caso de consulta formal com o recebimento de qualquer numero de
respostas.

Paragrafo 2°. As deliberagdes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos,
exceto se existente disposicdo contraria na regulamentagdo aplicavel ou na respectiva
classe de cotas quando se tratar de assembleia especial.

Artigo 10°. A Assembleia de cotistas pode ser realizada:
a) Por meio exclusivamente eletronico, devendo estar resguardados os meios para

garantir a participagéo dos cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissao
de informagdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
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assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagéo do
cotista; ou

b) Por meio parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagéo escrita ou sistema
eletrénico.

Paragrafo 1°. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico € considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2°. Os cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia, observado o
disposto no regulamento. .
Artigo 11°.  Somente poder&o votar nas assembleias, os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 12°. As deliberagdes relativas as demonstragdes contabeis do FUNDO que néo
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso
a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

Artigo 13°. Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
assembleia, as alteragdes de regulamento sao eficazes:

a) No caso de classes abertas, com relagdo as matérias a seguir, apenas a partir do
decurso de, no minimo 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate
estabelecido no anexo da respectiva classe, o que for maior, e apés a
disponibilizagéo do resumo de que trata o art. 79 da Resolugdo CVM 175/22:

l. Aumento ou alteragdo do calculo das taxas de administragéo, de gestao,
maxima de distribuicao, de ingresso ou de saida;

Il.  Alteragdo da politica de investimento;
[ll.  Mudanga nas condi¢des de resgate; ou

IV. Incorporagao, cisédo, fusdo ou transformacgéo que acarrete alteragéo, para
os cotistas envolvidos, das condigdes elencadas nos itens acima.
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b) No caso de classe fechada, com relagdo & incorporagéo, cisdo, fusdo ou
transformagao, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso
aos cotista dissidente ou que ndo participou da assembleia, que observara os
seguintes passos:

I O cotista tera 10 (dez) dias para solicitar o reembolso, a contar da
comunicagao da decisdo da assembleia; e

Il. O pagamento do reembolso devera ocorrer em até 10 (dez) dias da
recepgédo da comunicagdo encaminhada pelo cotista, adotando para o
valor do reembolso o valor da cota de fechamento do dia da recepgéo da
solicitagdo do cotista.

i Paragrafo Unico. Caso a alteragédo tenha sido deliberada em assembleia especial de
cotistas, pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os
cotistas da mesma classe.

f CAPITULO V - DAS COTAS DAS CLASSES J

Secgédo | — Caracteristicas Gerais

Artigo 14°.  As cotas de cada CLASSE do FUNDO correspondem a fragdes ideais de
seu patrimdnio, sdo escriturais e nominativas, mantidas pela ADMINISTRADORA em

conta de depédsito em nome dos cotistas e conferem iguais direitos e obrigagdes a todos
os Cotistas da CLASSE.

Paragrafo 1°. A ADMINISTRADORA acatara pedidos de aplicagdo de recursos na
CLASSE de cotas do FUNDO e/ou de resgate e/ou amortizagdo de suas cotas em Dias
Uteis, independentemente da praga em que os cotistas da CLASSE estiverem localizados.

Paragrafo2°. Nao sdo considerados “Dias Uteis” os sabados, domingos e feriados
nacionais do Brasil, sendo certo que feriados municipais e estaduais seréo considerados
Dias Uteis, se houver funcionamento regular dos ambientes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo e demais mercados em que o FUNDO atue.

Paragrafo 3°. Os pedidos de aplicagao, resgate e/ou amortizagées realizado fora dos Dias
Uteis, ou ap6s o horario de movimentagédo estabelecido na respectiva CLASSE de Cotas
do FUNDO, serao consideradas como recebidas pela ADMINISTRADORA no 1° (primeiro)
Dia Util subsequente ao dia do pedido.
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Artigo 15° A CLASSE de Cotas do FUNDO podera realizar amortizagbes de cotas a
exclusivo critério da GESTORA, desde que observada a disponibilidade de caixa, mediante
solicitagdo a ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1°. A GESTORA devera encaminhar a solicitagdo a ADMINISTRADORA, com
antecedéncia de 5 (cinco) dias Uteis & data da liquidag&o financeira, contendo no minimo,
mas nao se limitando, o valor bruto a ser amortizado.

Paragrafo 2°. A base de calculo da amortizagdo sera a cota de fechamento o dia Util
anterior a data da liquidagao financeira.

Paragrafo 3°. As amortizagdes ocorrerdo sobre o total de rendimentos e principal das
cotas, sem que ocorra redugdo do numero de cotas emitidas, sendo que o valor
w estabelecido para amortizagdo estard sujeito ao cumprimento das obrigagdes fiscais
previstas na legislagdo aplicavel.

Paragrafo 4°. As integralizagbes e as amortizagdes de cotas do FUNDO podem ser
efetuadas em documento de ordem de crédito, transferéncia eletrdnica disponivel, B3 S.A
— Brasil, Bolsa e Balcéo, ou qualquer outro instrumento de transferéncia autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Secdo Il - Classes constituidas como Condominio Fechado

Artigo 16°. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na
forma de condominio fechado, serdo colocadas junto ao Publico-Alvo por meio de
distribuigdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme
condigcdes estabelecidas na respectiva CLASSE de Cotas, no respectivo instrumento de
aprovacao da emissao, e demais documentos da Oferta Publica de Classe de Cotas de
Fundo de Investimento.

Paragrafo 1°. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de
condominio fechado, poderdo ser negociadas no mercado secundario, de forma privada
ou via mercado de balcdo organizado, desde que previamente comunicado a
ADMINISTRADORA e autorizado expressamente, em razdo do cumprimento das regras
regulatérias e de elegibilidade. A negociagéo fica condicionada ao Cotista apresentar a
Solicitagdo de Transferéncia de Valores Mobiliarios (“STVM”) devidamente formalizada,
bem como o comprovante dos recolhimentos tributarios devidos na operagéo, se for o caso,
sob pena de sua nao efetivagao.
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Paragrafo 2°. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO esta condicionada a
verificagdo pela ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades estabelecidas
neste Regulamento, no competente Anexo e/ou Apéndice e na Resolugao CVM 175/22,
devendo o cedente solicitar e encaminhar a ADMINISTRADORA toda documentagao
suporte para a transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionario.

Paragrafo 3°. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de
condominio fechado ndo contardo com resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo
de duragdo ou liquidagdo antecipada da CLASSE de Cotas do FUNDO, el/ou por
deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. No caso do encerramento da CLASSE fechada do FUNDO pelo término do
prazo de durago, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de
o duragado e o respectivo pagamento ocorrera em até 5 (cinco) dias Uteis subsequente ao
término do prazo de duragdo do Fundo. O pagamento poderéa ser postergado em caso de
questdes operacionais, devidamente comprovados.

Artigo 17° A CLASSE de Cotas do FUNDO, quando constituida na forma de
condominio fechado, podera emitir novas cotas por ato da ADMINISTRADORA, até o limite
do Patriménio Autorizado, ou mediante aprovagdo por Assembleia Especial de Cotistas,
que definira a quantidade maxima e minima, o valor da emiss&o e demais caracteristicas,
devendo ser considerado o disposto abaixo, quando elegivel.

Paragrafo 1°. Na hipotese da Assembleia Especial de Cotistas deliberar por uma nova
distribuigdo de cotas, os recursos recebidos pela CLASSE a titulo de integralizagao de
cotas devero ser escriturados separadamente das demais aplicagoes da CLASSE, até o
encerramento da distribuicdo, periodo em que deverao estar aplicados em titulos publicos
federais, operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas
de fundos de investimento.

Paragrafo 2°. Durante o periodo de distribuigdo de cotas da CLASSE, se a quantidade

minima de cotas definida na Assembleia Especial de Cotistas for atingida, as importancias
recebidas podem ser investidas na forma prevista na CLASSE de Cotas.

Artigo 18° Em qualquer hipotese de emissdo de novas Cotas em quaisquer das
CLASSES do FUNDO, devera ser observado:
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(i)

(ii)

aos Cotistas em dia com suas obrigacdes para com a CLASSE de Cotas do FUNDO
fica assegurado o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na
proporgdo do numero de Cotas que possuirem, observados os prazos e
procedimentos operacionais aplicaveis, cuja data-base dos Cotistas com direito de
preferéncia sera informada na documentagéo de cada oferta de novas Cotas do
FUNDO; e

na nova emissao de Cotas da CLASSE do FUNDO, os Cotistas poderéo ceder seu
direito de preferéncia entre os Cotistas ou, ndo havendo interesse entre os Cotistas,
o direito de preferéncia podera ser cedido a terceiros, desde que assim admitido
nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e de acordo com o0s
procedimentos aplicaveis pela ADMINISTRADORA, devendo ser verificado nos
documentos de emissdo das novas Cotas a efetiva possibilidade de cessdo de
direito de preferéncia.

Secao lll - Classes constituidas como Condominio Aberto

Artigo 19°. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na
forma de condominio aberto, estdo dispensadas de prévio registro na CVM para sua
distribui¢ao, sendo vedada a sua cesséo ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos

de:

(i) decisao judicial;

(i) operagdes de cessao fiduciaria;

(iii) execugéo de garantia;

(iv) sucesséo universal;

(v) dissolugao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura

publica que disponha sobre a partilha de bens;

(vi) transferéncia de administrag&o ou portabilidade de planos de previdéncia;

(vii)integralizagdo de participagdes acionarias em companhias ou no capital social de

sociedades limitadas;

(viii) integralizagdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da

classe cujas cotas foram integralizadas; e
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(ix) resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

Paragrafo 1°. E facultado 8 GESTORA suspender, a qualquer momento, novas aplicagoes
em CLASSE ou Subclasse aberta, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a
novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 2°. A suspenséo do recebimento de novas aplicagdes em um dia nao impede a
reabertura posterior para aplicagoes.

Paragrafo 3°. A GESTORA deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a
eventual existéncia de CLASSES e/ou SUBCLASSES de cotas do FUNDO que nao
estejam admitindo captagao.

Paragrafo 4°. No caso de CLASSES e/ou Subclasses do FUNDO destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, a GESTORA esta autorizada a suspender
novas aplicagdes apenas para novos investidores.

CAPITULO VI - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 20°. A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informacodes
referentes ao FUNDO e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio
eletrnico, de acordo com a Resolugdo CVM n.° 175/22 e alteragbes posteriores atraves
do website da ADMINISTRADORA, & saber: https:/seferinvestimentos.com.br.

Artigo 21°. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos
canais de autoatendimento https:/seferinvestimentos.com.br.

Artigo 22°. Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serao suportados pelo FUNDO.

CAPITULO VIl - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO J

Artigo 23°. O exercicio social do FUNDO compreende o periodo de 01 de julho a 30 de
junho de cada ano civil.

| CAPITULO VIIl - TRIBUTAGCAO i}
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Artigo 24°. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao brasileira

em vigor n
aplicavel a

esta data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
o cotista do FUNDO. O tratamento tributério aqui descrito para o Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”) pode ser alterado a qualquer tempo,
observados os principios de anterioridade constitucionais.

Artigo 25°.

A tributacéo aplicavel ao cotista do FUNDO, como regra geral, € a seguinte:

IOF/TVM. Alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagao
na classe de cotas sofrerdo tributacéo pelo Imposto sobre Operagées Financeiras,
na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios (‘IOF/TVM"), conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagao
ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor da operagao, limitado ao rendimento da aplicagao em fungéo do
prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comega limitado a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30°
(trigésimo) dia da data da aplicagao;

IRF. Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo Imposto de
Renda na Fonte (“IRF") no resgate das cotas, amortizagao do patriménio liquido
e/ou liquidagao da classe do FUNDO, a aliquota de 15%, desde que o FUNDO
(i) classifique-se como entidade de investimento e (ii) possua carteira composta
por, no minimo, 67% de direitos creditérios, ambos nos termos da Lei n® 14.754
e regulamentagao do Conselho Monetario Nacional.

a. Em caso de desenguadramento da classificagdo como entidade de
investimentos, os rendimentos ficam sujeitos a tributagdo pelo IRF
antecipado periddico, nos meses de maio e novembro de cada ano (“Come-
cotas”), a aliquota de 15%, até novo evento de reenquadramento.

b. Em caso de desenquadramento da carteira do FUNDO, nos termos da Lei
n® 14.754 e regulamentagdo do Conselho Monetério Nacional, os
rendimentos produzidos a partir da data de desenquadramento até o seu
reenquadramento estarédo sujeitos (i) ao IRF periédico, incidente sobre a
carteira do fundo nos meses de maio e novembro; (ii) ao IRF, conforme
tabela regressiva de 22,5% - 15% — a depender do prazo do investimento —
no momento do resgate, amortizagdo ou liquidagdo, caso a carteira do
FUNDO seja composta por titulos com prazo médio superior a 365 dias; ou
(i) ao IRF, conforme tabela regressiva de 22,5% - 20% — a depender do
prazo do investimento —no momento do resgate, amortizagao ou liquidagao,
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caso a carteira do FUNDO seja composta por titulos com prazo médio igual
ou inferior a 365 dias.

Encerramento. Na hipotese de resgate das cotas por ocasido do encerramento
do prazo de duragao da classe de cotas ou sua liquidagdo, o rendimento sera
constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicdo das cotas a aliquota de 15%. A cobranga do imposto sera realizada
pela retencdo de parte do valor resgatado a ser realizada pelo
ADMINISTRADOR ;

Amortizagdo. O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisigdo, na proporgéo da parcela amortizada, a aliquota de 15% (quinze por cento).

Alienagdo. Na alienagéo de cotas de classe fechada do FUNDO a terceiros, o ganho

liquido (diferenca positiva entre o prego de venda e o respectivo custo de aquisigado)
auferido esta sujeito ao imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento), devendo
o imposto de renda ser apurado pelo proprio cotista, que observara a seguinte regra:

a)

Artigo 26°.

a)

Pessoa Fisica: a tributagdo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no
cémputo do imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual

Pessoa Juridica: a tributagéo sera antecipagado do imposto de renda devido ao
final do ano; e

Pessoa juridica isenta de imposto de renda: o imposto de renda incidente sobre
ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as
pessoas fisicas.

A tributagéo aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, € a seguinte:

As aplicagdes realizadas pelo FUNDO estéo sujeitas atualmente a incidéncia
do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragéo
a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia;

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO sao
isentos de Imposto de Renda; e

Na hipétese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, o FUNDO pode
estar sujeito & incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados
acima.
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CAPITULO IX - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 27°. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de
Cotas do FUNDO que conte com Responsabilidade Limitada a ADMINISTRADORA
devera:

a)

-

b)

Proceder imediatamente, exclusivamente em relagdo a classe de cotas com
patrimdnio negativo com: (i) a suspens&o de subscrigéo, resgates e amortizagdes
de cotas; (i) a comunicagdo da existéncia de patriménio liquido negativo a
GESTORA, (iii) divulgagéo de fato relevante esclarecendo sobre a ocorréncia de
Patriménio Liquido Negativo; e (iv) o cancelamento dos resgates e amortizagoes
em curso; e

Em até 20 (vinte) dias devera proceder com: (i) a elaborag&o de plano de resolugao
do patriménio liquido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de
Resolugdo”); (i) e a convocagdo de Assembleia Geral Especial de Cotistas da
Classe que se encontra com Patrimdnio Liquido Negativo, em até 2 (dois) dias Uteis
apos a concluséo da elaboragéo do Plano de Resolugao, encaminhando-o junto a
respectiva convocagéo.

Paragrafo 1°. Caso o Plano de Resolugdo do patriménio liquido negativo ndo seja
aprovado, sera facultado aos cotistas da Classe que se encontra com Patriménio Liquido
Negativo deliberar sobre:

a.

aporte adicional de recursos,

a cis3o, fusdo ou incorporacdo da classe a outra Classe de Cotas de FUNDO que
tenha apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

a liquidagao da classe; ou

que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia
da classe de cotas.

Paragrafo 2°. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas do
FUNDO que apresentou Patriménio Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de
renunciar & sua prestagdo de servigo de administragéo fiduciaria do FUNDO, mas nao
impede sua destituigo por forga de deliberagdo da Assembleia Geral Especial de Cotistas.
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Artigo 28°. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de
Cotas do FUNDO que conte com Responsabilidade llimitada a ADMINISTRADORA
solicitara aos cotistas da Classe do FUNDO de Responsabilidade llimitada que que
apresentou Patriménio Liquido Negativo que o aporte recursos adicionais para cobrir o
patriménio liquido negativo e demais despesas necessarias para:

a) Liquidagao da Classe de Cotas do FUNDO; ou

b) Reenquadramento do FUNDO ao Patriménio Liquido Minimo de R$
1.000.000,00 (um milhdo de Reais).

Paragrafo Unico. Na hipétese de liquidagdo de Classe de Cotas de FUNDO com
Patriménio Liquido Negativo, que n&o tenha ocorrido aportes suficientes para liquidagao
de todas as despesas e obrigagdes, os cotistas desta Classe de Cotas sucederdo a Classe
de Cotas em seus direitos e obrigagdes para todos os fins de direito.

Artigo 29°. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas,
quando identificar situagdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Artigo 30°. T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Artigo 31°. Qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia constitui um evento
de avaliagéo obrigatério do patriménio liquido da classe afetada pela ADMINISTRADORA.

Artigo 32°. T3o logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia de classe de
cotas, a ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

a) divulgar fato relevante; e

b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
Paragrafo Unico. Caso a ADMINISTRADORA n&o adote a medida disposta no item
“b” deste artigo de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o

cancelamento do registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO X - LIQUIDAGAO
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Artigo 33°. Na hipétese de liquidag&o da classe de cotas por deliberagéo da assembleia
de cotistas, a ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
cotistas, na proporgéo de suas cotas, no prazo definido na Assembleia Geral Especial de
Cotistas.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral Especial de Cotistas que tiver como ordem do dia
deliberagéo sobre a liquidagao da classe de cotas devera contar minimamente com as
seguintes informagdes:

a) plano de liquidagédo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e no Anexo
da respectiva Classe de Cotas; e

b) otratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocagao da assembleia.

Paragrafo 2°. O plano de liquidagdo deve contar com estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo 3°. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, & admitida, durante
o prazo estabelecido na Assembleia Geral Especial de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) atransferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participagao de cada cotista
na classe; ou

b) a negociagdo dos proventos pelo valor de mercado.

Artigo 34°. No ambito da liquidagéo da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve:

L a) suspender novas subscrigbes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de
resgate, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes
a Assembleia Geral Especial de Cotistas;

b) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidagao a todos os cotistas pertencentes
a classe em liquidagdo, de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das
informacgdes, devendo providenciar atualizagbes conforme as circunstancias se

modifiquem;

c) verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isonémico na distribuigdo dos resultados da liquidagéo aos cotistas,
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ainda que os resultados n&o sejam distribuidos em uma Unica ocasiao ou que a
cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes cotistas; e

d) planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagao da classe com
prazo de duragdo determinado, dentro de um periodo adequado & data prevista
para o encerramento da classe.

Artigo 35°. No ambito da liquidag&o da classe de cotas e desde que de modo aderente
ao plano de liquidagao, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) submissdo da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse e
liquidez;

bt b) prazos de resgate de cotas, a data de conversdo de cotas e a data do pagamento
do resgate;

c) método de conversao de cotas;

d) vigéncia diferida de alteragdes do regulamento em decorréncia de deliberagao
unanime dos cotistas, nos termos do paragrafo unico do art. 50 da Resolugdo CVM
175/22;

e) compatibilidade da carteira com os prazos de resgate de cotas, a data de conversao
de cotas e a data do pagamento do resgate; e

f) limites relacionados a composigéo e diversificagéo da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de FUNDO.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos
- regulatérios no ambito da liquidagdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos
prestadores de servicos essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo
objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou
impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

CAPITULO XI- VEDAGOES

Artigo 36°. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuagdo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagéo a qualquer
classe:

a) receber dep0sito em conta corrente;
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b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso
V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolugdo CVM
175/22, ou, ainda, em regra especifica para determinada classe do FUNDO;

c) vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo
de cotas subscritas;

d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

et f) praticar qualquer ato de liberalidade.

| CAPITULO XII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 37°. Demais Informagdes podem ser consultadas no site da CVM e da
ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 38°. Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento ao Cotista, através do e-mail: adm@seferinvestimentos.com.br, ou através da
Quvidoria no telefone: 0800 494 1060.

Paragrafo Unico. Os cotistas poder&o obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados
do FUNDO em exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga de
disposigdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 39°. Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagao
vigente divulgada pela Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM, em especial, a Resolugao
CVM n.° 175/22 e alteragdes posteriores.

Artigo 40°. Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer

acdes relativas ao FUNDO, ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

S3o0 Paulo/SP, 23 de maio de 2025.
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SEFER INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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ANEXO |

AO REGULAMENTO DO EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

Classe de Cotas: DIREITOS CREDITORIOS

(“FUNDO")

Principais Caracter(sticas

O objetivo desta CLASSE consiste em aplicar seus
recursos na aquisic@o de Direitos Creditérios, com
o objetivo de valorizac@o de suas Cotas, através de
aquisi¢&o no mercado primdrio ou secunddrio, bem

como de ativos financeiros.

Objetivo da Classe
Os ativos da CLASSE deverdo obedecer as

limitagdes previstas no Regulamento, neste Anexo,
no respectivo Apéndice e na regulamentacdo em
vigor, Resolugdio CVM 175/2022, especialmente os
limites por ativo financeiro e emissor, constante

neste anexo

Publico-alvo Investidores Profissionais
Responsabilidade do Cotista llimitada
Forma de Condominio Fechado
Divulgagdo do valor da Cota Mensal
Prazo de Durago Indeterminado
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Classe CVM Fl em Direitos Creditdrios

Responsabilidade llimitada

As estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado. Desta forma,
poderd ter a possibilidade de os cotistas terem que aportar recursos adicionais para cobrir o patriménio
liguido negativo.
Movimentac@io — Emisséo, Amortizag@o e Resgate de Cotas
Hordrio de Movimentag&o 16:00h
Aplicag@o Minima Inicial RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
Saldo Mdximo N&o Aplicdavel
Valores de Movimentag@o RS 1.000,00 (mil reais)
Tipo de Cota Fechamento
Aplicag@io - Cotizagto D+0
Aplicag@o — Pagamento D+0
Resgate - Cotizagéo Néo Aplicavel
Resgate — Pagamento Nao Aplicdvel
Sim, patriménio autorizado de
Possibilidade ou ndo de futuras de emissdes de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
novas Cotas observado o indice de subordinagdo, a partir da
terceira emissdo de Cotas.

Integralizag@io, Resgate e Amortizag&o em Ativos

Possibilidade
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*Caso seja permitido Integralizagdo, resgate e/ou amortizagéo em ativos cada subclasse deverd observar

regra especifica disposta abaixo no quadro “Tipos de Subclasse e Regras”.

Consultoria Especializada e Agente de Cobranga

O Fundo conta com Consultoria de Crédito Ndo

Especializada

Qualificagéo Consultoria de Crédito Especializada Ndo Aplicavel

O Fundo conta com Agente de Cobranga: Sim

QualificagGo Agente de Cobranga: A ser definido

Remuneragdo Mdxima dos Prestadores de Servigos

0,001% (um milésimo por cento) anual fixo do
patriménio liquido (base 252 dias), sendo
observado o minimo de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) mensais, pagos até o 02° (segundo) dia Util
do més subsequente, que serd aqjustado
Taxa Mdxima de Administragdo anualmente pela variacdo acumulada do indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatfstica - IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que

vier a substitui-lo.

0,001% (um milésimo por cento) anual fixo do
Taxa Méxima de Gestéio patriménio liquido (base 252 dias), sendo
observado o minimo de RS 38.000,00 (trinta e oito

mil reais) mensais, pagos até o dia 25 do més
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vigente, que serd ajustado anualmente pela
variac@io acumulada do indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que

vier a substitui-lo

Taxa de Performance Ndo Aplicdvel

Perfodo de Cobranga Taxa de Performance N&o Aplicdavel

Método de cobranga da Taxa de Performance Ndo Aplicdvel

Benchmark Né&o Aplicdvel

Taxa de Entrada Ndo Aplicavel

Taxa de Salda Ndo Aplicavel

0,001% (um milésimo por cento) anual fixo do
patriménio liquido (base 252 dias), sendo
observado o minimo de RS 1.000,00 (mil reais)
mensais, pagos até o 02° (segundo) dia Gtil do més
subsequente, que serd gjustado anualmente pela
Taxa Mdaxima de Custddia variacéio acumulada do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que

vier a substitui-lo.

0,001% (um milésimo por cento) anual fixo do

Taxa Mdxima de distribuigdo patriménio liquido (base 252 dias), sendo

observado o minimo de RS 1.000,00 (mil reais)
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mensais, pagos até o 02° (segundo) dia util do més
subsequente, que serd ajustado anualmente pela
variacdo acumulada do indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que

vier a substituf-lo.

Taxa de Registro dos Direitos Creditérios Sim, como encargo do Fundo
Taxa Mdéxima Consultoria de Crédito
Ndo Aplicdvel
Especializada
Taxa Mdxima Agente de Cobranga A ser definida
Documentos Obrigatérios
Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos Sim
Regulamento Sim
Boletim de Subscrig&io quando se tratar de Classe
de Cotas constitulda na forma de condominio Sim
fechado e Mercado Primdrio
Tributag@o Perseguida
() Curto Prazo
Tipo (x) Longo Prazo, sem a obrigagdo de alcancd-la
Informagbes Adicionais
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Observancia de regras especiais para cotistas que
sejam classificados como Entidades Fechadas de | N&o

Previdéncia Complementar:

Observéncia de regras especiais para cotistas que
sejam como Regimes Préprios de Previdéncia | NGo

Social:

As aplicagbes realizadas no FUNDO néo contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA,

ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de Créditos - FGC

Politica de Investimento
Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados em diversos segmentos,
sendo oriundos de operacdes de natureza industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecdria e
imobilidria, bem como de operagdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdes de
servigos.
Os Direitos Creditérios tém origem na venda de produtos ou na prestagdo de servigos, cuja existéncia,
validade e exequibilidade que independam de prestacéo futura, portanto, sfio créditos jd performados,
podendo ser representados por duplicatas, cheques ou por quaisquer outros titulos de crédito ou
instrumentos contratuais
Os Direitos Creditérios podem possuir as seguintes caracteristicas:
i) estar vencidos e pendentes de pagamento quando da cessdo;
(ii) decorrer de receitas publicas origindrias ou derivadas da Uniéo, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes;
{iii) resultar de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de
litfgio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;
(iv) ter sua constituicdo ou validade juridica da cess@o para a classe de cotas considerada um
fator preponderante de risco;
(v) ter o devedor ou coobrigndo como sociedade empresdria em recuperagdo judicial ou
extrajudicial;
(vi) ser cedidos por sociedade empresdria em recuperagdo judicial ou extrajudicial;
6
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(vii) ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja
constituidas;

(viij  cotas de FIDC que invistam nos direitos creditorios.

A politica de concessdo dos créditos ficard a cargo da Gestora, que realiza a andlise e selecdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe e é tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdo da

capacidade econdmica das Cedentes, bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditdrios.

Para compor a Alocagdo Minima de 67% o fundo também poderd investir em cotas de outros fundos de

investimento em direitos creditdrios.

Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira Data de Integralizagdo Inicial do Fundo, observar a

Alocac@o Minima de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios.

O remanescente do Patriménio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditérios, poderd ser mantido

em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:
a) titulos de emiss@o do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do BACEN;

¢) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas “a” e “b”

acima;
d) certificados de depdsito bancdrio de institui¢des financeiras;

e) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e/ou fundos que invistam exclusivamente
nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas “a”, “b", “c” e/ou “d" acima, os quais poder&o ser
administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas

partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto;

f) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de

Desenvolvimento Social (FDS).

A Classe poderd utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protecdo patrimonial, ou,
desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital acima do patriménio liquido do fundo, conforme

definido no inciso XXIV do Art. 3° da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

O GESTOR e quaisquer empresas a ela ligadas, bem como, fundos de investimento financeiro, clubes de

investimento e/ou carteiras de investimento, administrados e/ou geridos pelo GESTOR ou por empresas
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pertencentes ao seu grupo econdmico poderdo atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em

operagdes realizadas pela Classe.

A politica de investimento e limites para composigdo e diversificacdo da carteira da classe de investimento

em cotas ndo seguird nenhum limite por ativo ou por emissor.

Os Direitos Creditérios cedidos & Classe pelo Administrador, Gestor ou quaisquer partes relacionadas
somente poderdo ser cedidos ou recomprados pelo respectivo cedente e suas partes relacionadas a valor

de mercado.

Derivativos
Protec@io da Carteira (Hedge)
Limites por Ativos
Limites sobre o Patriménio Liquido
Ativos
Minimo Mdximo
Direitos Creditdrios 67% 100%
Titulos Publicos Federais
Operacdes compromissadas lastreadas em Titulos
Publicos Federais 0% 33%
Cotas de Fundos, que possuam politica de investimento
em alocac@o exclusiva nos titulos referenciados acima
Derivativos 0% 33%
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b

Limites de operacdes originados com Administrador, Gestor e Partes Relacionadas

Aplicacdo em Direitos Creditérios 100%
Ativos financeiros de liquidez 100%
Operagdes com derivativos (Inexistindo 0%
contraparte central)

Poderdo ocorrer aplicagéio em direitos creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor, e suas

partes relacionadas em até 100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe.

Limites que envolvam retencio de risco por parte Administrador, Gestor e Partes Relacionadas

Aplicacéo em ativos financeiros de liquidez 100%

Hipéteses de revolvéncia dos direitos creditérios Permitido

Resolvencia por pagamento de  crédito, Sim (desde que todos os compromissos com

substituic@o de crédito, parcial. despesas e amortizagdes sejam cumpridos na sua
totalidade)

LIMIT [\ P | V. TINADAS A IDORE

PROFISSIONAIS:

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - SGo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060




~ serd verificado e validado pela Gestora e Custodiante no momento de cada cesséo.

Docusign Envelope ID: AB7E6478-690D-45EE-AC4C-C982FB81F91C

S(‘f(‘l‘ 153

INVYESTIMENTOS

Nos termos do Art. 45, §7°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, é dispensada a
observéancia dos limites por emissor e ativo visto que a Classe é destinada exclusivamente a Investidores

Profissionais.

Critérios de Elegibilidade e Condigtes de Cess&io

Critérios de Elegibilidade:

Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisigdo e

Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) Os Devedores e Sacados deverdo ser necessariamente pessoas naturais ou juridicas com

-~ inscricdo ativa no CPF e CNPJ, respectivamente;

b) A Administradora deve confirmar a possibilidade de controle operacional dos Direitos Creditérios

na carteira do Fundo;

¢) Inexisténcia, na avaliagdo da Administradora, de risco de imagem para a Administradora em
razéo da respectiva carteira de Direitos Creditérios objeto de andlise para fins de aquisi¢Go. A
avaliaco da existéncia de risco de imagem devera ser razodvel e fundamentada pela

Administradora e amparada na boa prdtica bancdria

d) Os Direitos Creditérios devem estar acompanhados de Documentos Comprobatdrios suficientes

para a cobranga dos Direitos Creditdrios;
e) A cessdo ao Fundo deverd estar corretamente formalizada por instrumento de cessao.

0 enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios de Elegibilidade

Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificagdo pela Gestora e Custodiante

do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como definitiva.

Condigbes de Cessdo:

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditdrios que poder&o ser adquiridos pelo

Fundo, na respectiva Data de Aquisi¢iio e Pagamento, deverdo atender, ds seguintes Condigdes de

Cessdo:

10
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a) Todos os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem
como devem estar livres e desembaracados de quaisquer énus, gravames ou restricées de

qualquer natureza.

b) A cessdo dos Direitos Creditdrios serd formalizada por meio da celebracdo de instrumentos de
cessdo de tais Direitos Creditérios, que servirdo como prova da aquisicdo dos Direitos Creditdrios
pelo Fundo e poderéo ser usados para salvaguardar os direitos, as garantias e as prerrogativas

do Fundo e de seus Cotistas, em juizo ou fora dele

0 enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir 4s Condicdes de Cessdo serd

verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessdo.

Observados os termos e as condicdes do presente Anexo, a verificacdo pela Gestora do atendimento as

Condigdes de Cessdo serd considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade e/ou Condigdes de
Cessdo, por qualquer motivo, apés a sua cessdo ao Fundo, nGo obrigard a sua alienagdo pelo Fundo, nem
dard ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,

coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Originagdo

A originagéio e a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo observaréo os procedimentos descritos a

seguir:

a) as Cedentes encaminham a Gestora as informagdes a respeito dos Direitos Creditdrios que

pretendem ceder;

b) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditérios as Condicdes de Cessdo e a politica de

investimento, analisa e aprova a aquisi¢do dos Direitos Creditorios;

c) A Gestora e o Custodiante verificam o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de

Elegibilidade;

d) A Gestora e o Custodiante realizam a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, integralmente

ou por amostragem, nos termos da regulamentagdo;
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e) a Administradora acompanha toda oferta de cessé&o dos Direitos Creditdrios;

f) cumpridas e aprovadas as etapas acima, € assinado o respectivo Termo de Cessdo pela Gestora,

Cedente e Administradora;

g) no ato da assinatura do Termo de Cessdo, o Custodiante liquida o pagamento do prego de

aquisicdo dos Direitos Creditdrios & instituicdo financeira indicada pelo Cedente.

Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos ser@o recebidos diretamente na conta de
titularidade do Fundo que pode ser uma Conta de Cobranga ou Conta do Fundo, admitido a possibilidade

do recebimento em conta escrow, nos termos do Regulamento.

Tipos de Subclasse e Regras

A Classe de cotas do Fundo conta com multiplas Sim

subclasses com preferéncia no pagamento:

Sim. As Cotas Seniores terdo as seguintes

caracteristicas, vantagens e restri¢des gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento da
amortizacdo e do resgate com relagdo as Cotas

Juniores;

A Classe de Cotas conta com subclasse Sénior: (b) vedacéo a qualquer tipo de subordinagdo

ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas

titulares das Cotas Seniores.

As demais caracteristicas, vantagens e restrigoes
especificas das Cotas  Seniores serdo

estabelecidas no Apéndice respectivo.

Sim As Cotas Subordinadas terGo as seguintes

caracteristicas, vantagens e restrigdes gerais:
A Classe de Cotas conta com subclasse

" ; (@)
Subordinada Junior:
efeitos de pagamento da amortizagGo e do

subordinacdo as Cotas Seniores para

resgate;
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(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinac@o
ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas

titulares das Cotas Juniores.

As demais caracteristicas, vantagens e restrigbes
especificas das Cotas Subordinadas serGo

estabelecidas no Apéndice respectivo.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente
nacional, sendo admitido também a utilizagdo de

Direitos Creditérios para fins de integralizacéo, a

= exclusivo critério do Gestor, observados: (i) a

Integralizagéo
Politica de Investimentos; (i) os Critérios de

Elegibilidade; e (iv) as demais disposi¢des do
Anexo e os requisitos e procedimentos legais e

regulamentares aplicdveis para tanto.

A razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas e (b) o Patrimdnio Liquido da
Classe. Como regra geral, até o resgate integral
das Cotas Seniores, o indice de Subordinag&o
deverd ser equivalente a, no minimo, 20% (vinte

por cento) do Patriménio Liquido.
[ndice de Subordinag&o:
Na hipétese de as Cotas Subordinadas

representarem montante superior ao indice de
subordinacdo, o Gestor poderd, a qualguer tempo,
realizar a amortizagéo extraordindria da parcela
de Cotas Subordinadas excedente até o

atingimento do indice de subordinagdo acima.

O descumprimento de qualquer obrigagdo origindria dos Direitos Creditérios pelos devedores e demais
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, bem como os Encargos, serdo atribufdos

&s Cotas Subordinadas até o limite equivalente & somatdria do valor total destas.
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Por outro lado, apds o pagamento da Remuneragdo Sénior definida no respectivo Apéndice, as Cotas
Subordinadas, razdo pela qual as Cotas Subordinadas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas

Seniores.
O indice de Subordinacéo serd calculado semestralmente pelo Gestor, a partir de 01 de julho de 2025.

Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinagdo a partir de 01 de julho de 2025, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas serdio prontamente comunicados pelo Administrador, a pedido do
Gestor. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder & comunicagdo até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data do seu recebimento, informando, por escrito ou por e-mail, se desejam ou
ndo integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, os
o Cotistas deverdo se comprometer, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a subscrever Cotas Subordinadas
em valor equivalente @, no minimo, o necessdrio para reenquadramento do indice de Subordinagéo, em
até 90 (noventa) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicagéo, integralizando-as em

moeda corrente nacional.

Caso os Cotistas néo realizem o aporte adicional de recursos em valor suficiente para que o Indice de

Subordinacdo seja reenquadrado, tal evento deverd ser considerado um Evento de Avaliagdo.

Forma de Comunicagéo Vdlida

A ADMINISTRADORA utilizard como forma de comunicagéio vdlida com os Cotistas o envio de
comunicagdio eletrénica direcionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do seu cadastro junto

& ADMINISTRADORA.

Nas hipdteses em que sejam necessdrias manifestacdes por parte dos Cotistas da Classe, a

ADMINISTRADORA disponibilizard para o Cotista:
(i) Plataforma virtual de votagao; ou
(i) Formuldrio eletrdnico para Manifestagao de voto.
Todas as manifestagdes dos Cotistas desta Classe serdo armazenadas pela ADMINISTRADORA.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu enderego fisico ou
eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacdes e comunicagdes

previstas no Regulamento, neste Anexo e na Resolugdo CVM 175/22. A exoneragdo ocorrerd a partir da
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primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado (fisico ou

digital).

Assembleia de Cotistas — Itens adicionais para o FIDC

Direito de Voto dos Cotistas.

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e
qualquer matéria objeto de deliberacéo, sendo que cada Cota Sénior legitimard o seu titular a participar

com 1 (um) voto e que cada Cota Subordinada legitimard o seu titular a participar com 5 (cinco) votos.

Ressalvado o disposto nos demais pontos tratados no Regulamento, no Anexo e observado o previsto na
~ regulamentacéo aplicével, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas deverd ser
aprovada pelos votos favordveis dos titulares da maioria de voto dos Cotistas presentes & Assembleia
Geral ou Especial, conforme o caso, observados os direitos politicos diferentes previstos acima com relag@o

ao numero de votos de cada subclasse de Cota.

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste Anexo, no
Regulamento e/ou no Apéndice, serdo vdlidas e eficazes perante esta classee obrigardo todos os Cotistas,

independentemente do comparecimento do Cotista & Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo mdximo de 30 (trinta) dias

de sua realizagdo.

Dependerdo da aprovagdo, cumulativamente, da maioria dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e da
maioria dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, as seguintes matérias:

a) reducdo do Indice de Subordinacdo;
b b) alteracéo dos par@metros de rentabilidade das Cotas;
c) a substituicdo da Gestora; e

d) fusdo, aincorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a liquidagdo da Classe, exceto
nos Eventos de Liquidagao.

Preferéncia de alocagdio dos recursos para cumprimento das obrigagdes da Classe

Diariamente, a partir da data da Primeira Emiss@o de Cotas e até a liquidagao integral das Obrigagdes
do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do

Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:
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a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calenddrio imediatamente subsequente ao més calenddrio em que for efetuado

o respectivo provisionamento;
c) pagamento do prego de aquisigto dos Direitos Creditorios;
d) pagamento da remuneragéo das Cotas Seniores, observado o prazo de caréncia;

e) provisionamento de recursos, nas hipéteses de liquidag@o e extingéo do Fundo, para pagamento
das despesas relacionadas & liquidag@o e extingdo do Fundo, inclusive eventuais obrigagdes

tributdrias, e em valores compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem

necessdrias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;
f) pagamento dos valores referentes & amortizag@o e/ou resgate das Cotas Seniores em circulagdo,
observados os termos e as condicdes deste Regulamento e dos Suplementos de cada Subclasse;
e
g) pagamento dos valores referentes & amortizag@o e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas em
circulacéo, observados os termos e as condicdes deste Regulamento e dos Suplementos de cada
Subclasse.
Ainda, tendo em vista a obrigatoriedade em alocagéo dos recursos em Direitos Creditdrios a fim de
manter o Fundo enquadrado para fins tributdrios e da Classe a qual se enquadra, e, considerando que a
aquisigdo de Direitos Creditérios compativeis com o objetivo da Classe depende de condigbes de mercado,
excepcionalmente, o Gestor a seu exclusivo critério poderd solicitar a amortizaggo de cotas mediante
comunicag@o ao Administrador.

Encargos Adicionais para Classe de Fundo FIDC ou FICFIDC

Em adicd@o aos Encargos constantes do Regulamento, a Classe de Fundos de Investimento em Direitos

Creditdrios, pode contar com os seguintes encargos:
a) taxa de performance;
b) taxa mdxima de custddia; e

c) registro de direitos creditérios
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Nas classes destinadas a investidores qualificados ou profissionais, poderd ocorrer, ainda, os seguintes

encargos:
a) despesas com consultoria especializada; e

b) Agente de Cobranga.

Verificag@io de Patriménio Liquido Negativo da Classe

Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o cdlculo da cota desta Classe de Cotas, devera verificar

se o resultado do valor da cota é positivo ou negativo.

Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patriménio Liquido Negativo, a

ADMINISTRADORA deverd seguir o procedimento disposto no Capitulo VIll do Regulamento do Fundo
observada a classificagéo de Responsabilidade dos Cotistas nesta Classe de Cotas.
Eventos de Avaliac@o e Liquidagdo Antecipada

A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituird Evento de Avaliaggo:
Descumprimento, pela Administradora, pela Gestora, e/ou pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes
estabelecidos no Regulamento e nos demais documentos da Classe, desde que ndo sanado no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da notificacdo.
Desenquadramento do indice de Subordinagéo por 30 (trinta) dias consecutivos.
Em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de
investimento.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora, independentemente de
qualquer procedimento adicional, deverd (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela
de amortizacdo de Cotas Subordinadas em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisigdo de
Direitos Creditérios: e (i) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ciéncia da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, uma Assembleia Especial de Cotistas para decidir se o Evento de

Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagao.

No caso de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar que quaisquer dos Eventos de AvaliagGo

constituem um Evento de Liquidag@o a Administradora deverd implementar os procedimentos de
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liquidagdo, incluindo a convocagdio de nova Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
liquidac@o antecipada da Classe, no prazo mdximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia

Especial de Cotistas que deliberou a constitui¢Go do Evento de Liquidacgo.

Na hipétese de deliberacéo de que o Evento de Avaliagéo ndo constituir um Evento de Liquidagdo, os

Cotistas que votarem contra tal deliberag@o ndo terdo direito & solicitacdo de resgate de suas Cotas.

Ocorrerd a liquidag@o antecipada da Classe nas seguintes situagdes:

Caso a Classe do Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de

reais), pelo perfodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e ndo seja incorporado por outra classe.

Cessacdo ou rentincia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servigos de administragdo e gestéio do Fundo previstos neste Anexo e no Regulamento,
sem que tenha havido sua substituigio por outra instituicGo, de acordo com os procedimentos

estabelecidos neste Anexo e no Regulamento

Cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestac@o dos servigos objeto
do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdio por outra instituigo, nos termos do

referido contrato

Por deliberacd@o de Assembleia Geral de Cotistas, inclusive de que um Evento de Avaliagdo constitui um

Evento de Liquidagdo Antecipada.

Pontos Adicionais de Liquidagdo

No ambito da liquidacdo desta classe de cotas, ficam dispensados o cumprimento das regras listadas a

seguir:

a) elaboracéo e divulgacdo das informagdes de que tratam os incisos | e Il do art. 27 do Anexo

Normativo Il da ResolugGo CVM 175/22; e

b) envio das informagdes a CVM de que tratam os incisos Il a V do art. 27 do Anexo Normativo |l

da Resolugdo CVM 175/22.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacéo, independentemente de qualquer procedimento
adicional, a Administradora deverd: (i) interromper imediatamente a aquisicGo de novos Direitos

Creditérios; (ii) convocar uma Assembleia Geral, no prazo mdximo de 05 (cinco) Dias Uteis, a contar da
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data da ocorréncia do Evento de Liquidagdo, para deliberar sobre as medidas que serdo adotadas

visando preservar os direitos dos Cotistas, suas garantias e prerrogativas.

Na ocorréncia de liquidaglo antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos

Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto no Regulamento e neste Anexo.

Nas hipéteses de liquidacdio do Fundo, o auditor independente deverd emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o perfodo entre a data das
dltimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo, manifestando- se

sobre as movimentacdes ocorridas no perfodo.

Metodologia de Avaliag&o do Patriménio Liquido, das Cotas e dos Ativos do Fundo

O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos Creditdrios

Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.
As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Anexo.

Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira teréo seu valor calculado,
de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 489/11 e o manual de precificacdo adotado pela

Administradora Fiducidria.

Por néio terem mercado de negociacéo oficial, os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo
poderdio ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriagdo de rendimentos
(correspondentes ao desdgio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer

até o seu vencimento;

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios

de precificagdo da Administradora

Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no valor
recuperdvel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, deverd ser registrada uma
provisdio para perdas. A perda por redug¢do no valor de recuperag@o serd mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contdbil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo
de caixa esperado, calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a

uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.
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Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores
permanecerdo registrados em conta de compensacdo pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto

ndio esgotados os procedimentos de cobranga.

E obrigatéria a divulgagéo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do Fundo, de
informacdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicdvel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo,

bem como os par&metros utilizados na determinagéo desses valores.

VedacBes Adicionais — Classe Direitos Creditérios

Considerando que o Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, serd permitida a
aquisicdo de direitos creditdrios originados ou cedidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, e Partes

Relacionadas, sem qualquer limitagéo, conforme definidos no quadro de limites deste Anexo.

£ vedado a Administradora e ao Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar que as
garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que néo representem o fundo,
ressalvada a possibilidade de formalizag@o de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros
que representem o fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segregd-las

adequadamente dos seus préprios patrimonios.

Fatores de Risco

Esta Classe de Cotas poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira da Classe de Cotas e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente

pelo seu investimento.

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, as Cedentes e os Devedores

estéio sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle

de saldrios e pregos, desvalorizag@o cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O

negdcio, a condic@o financeira e os resultados das Cedentes, o setor e econdmico especifico em que

20

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: AB7E6478-690D-45EE-AC4C-C982FB81F91C

sefer

INVYVESTIMENTOS

atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento
dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
bem como por (a) flutuagdes das taxas de cmbio; (b) alteragdes na inflagdo; (c) alteracdes nas taxas de
juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomdticos, sociais e econdmicos

que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagéo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigdo
financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidagéo dos Direitos Creditdrios Cedidos pelos

respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes
de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizago da moeda e mudangas
legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteragdes
nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos
ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico. Ademais,
determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de orgdos
reguladores. Essas restrigdes podem ser relativas ao volume das operagdes, & participagdo no volume de
negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagoes e restri¢des acima
referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das

Cotas.

Flutuacd@o de Precos dos Ativos: Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo
poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da liquidez e alteracdes na
politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacéo sobre a
precificacd@o de referidos ativos. As variagdes de pregos dos ativos do Fundo poder&o ocorrer também em
funcdo das alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer

mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja mudangas
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significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilag@o dos pregos
poderd fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores ao da emiss@o ou da contabilizag@o inicial, levando & reducdo do patriménio do

Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudangas nas condigdes de mercado, tanto no Brasil como
no exterior, poderd eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado
e as taxas de juros estabelecidas nas operagées de compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda
de rentabilidade durante o perfodo de maturagéo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que

compdem a carteira, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (default),
mudanca nas regras aplicdveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros

integrantes da carteira, altera¢do na politica monetdria.

Risco de Crédito dos Devedores: Se, em razdo de condi¢des econdmicas ou de mercado adversas, os
Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, poderd ser necessdria a adogdo
de medidas judiciais para recuperagéo dos Direitos Creditérios Cedidos. NGo hd garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos

Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade: As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante

néo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas.

Risco de Concentracdo nas Cedentes: A totalidade dos Direitos Creditérios serd cedida pelas Cedentes.
Desse modo, o risco na aplicagdo do Fundo terd intima relagGo com as operacdes realizadas pelas
Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentragdo de referidas operagdes, maior serd a chance de o

Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento)
de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros
néio honrarem com seus compromissos, o Fundo poderd sofrer perda patrimonial significativa, o que

afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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Operagdes com Derivativos: A Classe poderd realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o
objetivo de protecéo patrimonial. As operagdes com derivativos, pela sua prépria natureza, acrescentam

riscos & carteira e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade, até o limite do Patriménio Liquido.

Fatores Macroecondmicos: Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicgo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores poderd ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagéo
das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais

aos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial: No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigagtes de pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird os resultados almejados, recuperando
para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos

Devedores, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessdrios & cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos e & salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
séio de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante néo serdio responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da néo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou

extrajudiciais necessdrias & preservag@o de seus direitos e prerrogativas.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio do Fundo naéo aplicada em Direitos
Creditérios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte

do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das

Cotas.

Liquidagdo Antecipada: As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste Anexo.

Adicionalmente, hd eventos que podem ensejar a liquidag&o antecipada do Fundo, conforme indicados
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neste Anexo. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,

eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacéio do Fundo: Caso venha a ser liquidado, o Fundo
poderd néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, 0 pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ainda nédo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipétese, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos
Devedores: (b) & venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, com risco de desdgio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam

sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidag@io das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios: Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagéo do Fundo, as Cotas Seniores poderdo ser pagas mediante
a dacéio em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar
pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender 0s
Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos

Devedores.

Patriménio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica
nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa eliminag@o da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo
fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas

obrigagdes.

Liquidagdo do Fundo: O Fundo poderd ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos do
presente Anexo e Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, poderd ndo haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razéo de o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou

(b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
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Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios

Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Reducéio da Originagdo dos Direitos Creditérios: A existéncia do Fundo estd condicionada (a) a
sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento e deste
Anexo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragéo das Cotas; e (b) & continuidade das
operacdes das Cedentes e & sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditdrios elegiveis ao Fundo

nos termos do Regulamento e do competente Anexo.

Risco de Fungibilidade: Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a receber, por qualquer motivo,
recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N&o ha
garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do Fundo na forma estabelecida
em tais contratos, situacdio em que o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante néo respondem por perdas decorrentes de

conduta diversa das Cedentes em violacgéio as disposi¢des dos Contratos de Cessdo.

Movimentac@o dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos: Os recursos decorrentes da
liquidag@io dos Direitos Creditérios Cedidos seréo recebidos diretamente na Conta de Cobranga. Os
valores depositados na Conta de Cobranga serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia
Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, poderd ser afetada negativamente,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo,
da obrigagéio do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razéo de falhas

operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais: A identificagéo, a cess@o e a cobranga dos Direitos Creditdrios,
dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da Administradora. O Fundo
poderd sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Anexo venha a sofrer
falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de

servicos contratados.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores poderdio optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditérios. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as Cedentes
ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Administradora ndo consiga

reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo,
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a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade,

a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de Governanca: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipdtese de
emiss@o e de resgate de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para alteracdo dos termos e
Condicdes do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de,
a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Anexo, serem as Cotas
resgatadas, o que pode modificar a relagdo de poderes para alteragGo dos termos e condigdes deste
Anexo. Tais alteracdes poderdo afetar, dentre outras coisas, o modo de operagdo do Fundo e acarretar

perdas patrimoniais aos Cotistas.

Precificac@io dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentag@o em vigor. Referidos parGmetros, tais
como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poder&o causar variagdes nos

valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Risco Legal: Por mais que a liquidacéo financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo somente se inicie
apds ter a seguranga total de que os projetos dos respectivos empreendimentos foram plenamente
aprovados dentro das condicdes legais, hd o risco de alteragdes de legislacdo e plano diretor interferirem

na execugdo do projeto.

Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo: Os recursos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos serGo
direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranga serdo transferidos para a
Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta do Fundo serd mantida junto
N ao Custodiante e a Conta de Cobranga serd mantida junto ao a uma Instituicdo Bancdria Autorizada,
sendo a movimentacdo desta conta realizada por instru¢éo do Custodiante. Na hipétese de interveng@o
ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancdria Autorizada, hé a possibilidade de os
recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranga e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados
e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adog¢do de medidas judiciais. A rentabilidade do

Fundo poderia ser afetada negativamente em razéo disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditdrios: O Fundo estd

sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento

de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial,
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faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicdvel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas
previamente & sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) verificagGo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude & execugdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessGo
dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagdo do Fundo ou faléncia das respectivas
Cedentes ou Devedores. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patriménio

Liquido poderd ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cess@o em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos:
As vias originais de cada termo de cess@o dos Direitos Creditérios Cedidos ndo seréo necessariamente
registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de
operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagéo da cessdo, de modo que caso
o Cedente celebre nova operacéo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operag@o
previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro poderd representar risco ao Fundo em relag@o
a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
Cedente a mais de um cessiondrio. A Administradora, a Gestora e o Custodiante n&o se responsabilizam
pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditdrios
Cedidos pela falta de registro dos termos de cess@o em cartério de registro de titulos e documentos da

sede do Fundo e do Cedente.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios: O Custodiante
realizard a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios por amostragem, no ato da
cessdo dos Direitos Creditérios e em verificacdes trimestrais. Dessa forma, a carteira do Fundo poderd
conter Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacéo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo

Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditdrios.

Guarda da Documentacgdo: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, poderd contratar
terceiro para realizar a verificagéo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos. N&o obstante a obrigagéo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante
o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a terceirizaglio desse servigo poderd dificultar a

verificagéo da constituicéo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.
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Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente: O Fundo estd sujeito aos riscos inerentes
ao processo de originagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos adotada pela respectiva Cedente na andlise e
selecdio dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de andlise de crédito utilizados
pela Gestora no momento da andlise dos respectivos Devedores quando da aquisi¢@io dos Direitos
Creditérios pelo Fundo, conforme descritos neste Anexo. N&o hd garantia de que os resultados do Fundo

néo sofrerdo impactos em razéo de sua exposigdo a tais riscos.

Interrupcdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual interrupcéo da prestac@o
de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo,
por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a prejuizos ao

Fundo ou, até mesmo, & sua liquidagdo antecipada.

Risco de Perdas Patrimoniais: o FUNDO utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para o seu COTISTA, podendo inclusive acarretar perdas superiores
ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do COTISTA de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do FUNDO;

Vicios Questiondveis: A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatérios, poderd
apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim,
poderd ser necessdria decisdo judicial para efetivag@o do pagamento relativo aos Direitos Creditérios
Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisé@o judicial desfavordvel. Em

qualquer caso, o Fundo poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de

recursos.

Verificacdo do Lastro por Amostragem: O Custodiante, observados os parémetros e a metodologia
Nt descrita neste Anexo, poderd realizar a verificacio do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem. Considerando que, nessa hipétese, andlise serd realizada a partir de amostra dos Direitos
Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditdrios Cedidos cuja documentagdo
apresente irregularidades, o que poderd levar & resoluc@o da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo

Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Risco de Procedimentos de Cobranca: O Fundo adotard para cada um dos Direitos Creditdrios diferentes
estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios vencidos e ndo adimplidos. Dessa
forma, o procedimento de cobranga serd analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza

especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao
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é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas

datas de vencimento.

Deterioracdo dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais variados processos
de deterioracéio, por qualquer motivo, ndo havendo no a@mbito do Fundo qualquer obrigagGo de
recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforgo das garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios,

situac@io em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas.

Outros Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga
nas regras aplicdveis aos Direitos Creditdrios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetdria, inclusive, mas ndo limitada a, criacéo de novas restricdes legais ou regulatorias que possam
afetar adversamente a validade da constituicéio dos Direitos Creditérios Cedidos e da cess@o desses, e
alteracdo da politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os

Cotistas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo
poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima
de rentabilidade aos investidores. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia

de rentabilidade futura.

Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e Devedores(sacados): O Fundo estd apto a adquirir
Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo s@o previamente conhecidos
pelo Fundo e pela Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os
Cedentes e os respectivos Devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo ou
pela Administradora. Caso os Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
Devedor (sacado) e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (i) devolugdo do
produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo restituam ao
Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios,

os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.
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Titularidade dos Direitos Creditérios: O Fundo é uma comunhd&o de recursos que tem por objeto a aquisig@o
de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porgdes ideais de seu patriménio liquido. Deste modo,
a titularidade das Cotas ndo confere & Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditdrios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira
do Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo, poderd haver resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipéteses previstas no presente Anexo, e, neste caso, @
propriedade dos Direitos Creditérios serd transferida do Fundo para os Cotistas. N@o caberd ao Cotista a
escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasi@o do resgate de Cotas mediante dagdo

em pagamento de Direitos Creditérios.

Risco de Execucéo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador: O Fundo pode adquirir
Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata
digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo hd a emissdo da duplicata em papel. Néo existe um entendimento uniforme da
doutrina, bem como da jurisprudéncia brasileira quanto & possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de
tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agdo de execugdo da duplicata
virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicac@o, nesse sentido serd
necessdrio provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, j& que nGo se apresenta a cartula,
uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto
bancdrio. Dessa forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos

Direitos Creditdrios representados por duplicatas digitais.

Demais riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdégenos, tais como moratéria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicdveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica

econdmica, decisdes judiciais etc.

A Administradora Fiducidria ndo poderd, em hipétese alguma, ser responsabilizada por qualquer
resultado negativo na rentabilidade do Fundo e dos Fundos Investidos, depreciagdo dos ativos financeiros
da carteira do Fundo efou dos Fundos Investidos, descumprimento dos limites legais estabelecidos nos
regulamentos dos fundos investidos (exceto no caso de Fundos Investidos administrados e geridos pela

Administradora Fiducidria), por eventuais prejuizos em caso de liquidago do Fundo e/ou dos Fundos
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Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo a Administradora Fiducidria responsavel tGo

somente por perdas ou prejufzos resultantes de comprovado erro ou md-fé de sua parte, respectivamente.

Verificacto de Lastro

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigag@o de verificag@o de lastro dos Direitos Creditdrios
serd realizada por amostragem, podendo o Custodiante realizd-la mediante a contratacdo de Empresa

de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria

que deverd utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relaggo & quantidade de créditos cedidos:
Procedimentos realizados
Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecGo de uma amostra

de itens para fins de verificaglo da documentagdo comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selec@io de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditérios serd
obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagéo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (i) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, serd

retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (i) unificadas, obedecendo os seguintes

critérios:
Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicagéo da seguinte férmula matemdtica e seguintes

parémetros estatisticos:

NxzZxpx(1—p)

T MEZ+(N -1 +22+px(1—p)

31

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S@o Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Ouvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: AB7E6478-690D-45EE-AC4C-C982FB81F91C

sefor

INVESTIMENTOS

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = proporgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de Selecdo e Critério de Selegdo

A populagéo base para a sele¢cGo da amostra compreenderd os direitos creditérios em aberto (vencidos e

a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

A selec@o dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem
titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditorios de maior valor; (i) adicionalmente

serdio selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

A selecdo dos itens indicados no item (i) se dard dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho
da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de partida; e a cada k elementos,

serd retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extrag@o da amostra.

Polftica de cobranca dos Direitos Creditérios

N~ Cobranga Regular:

A cobranca bancdria dos Direitos Creditérios ¢ de responsabilidade da Gestora e o Custodiante . A forma

de liquidac@o dos Direitos Creditdrios sera:

| = por meio de cheques emitidos pelos Devedores dos Direitos Creditdrios cedidos, endossados pelas
Cedentes ao Fundo, manualmente, ou por chancela mecanica ou eletronicamente, e entregues para

guarda e cobranga em nome do Fundo; e

Il — por intermédio de boletos bancdrios, tendo o Fundo por favorecido, emitidos pelo Banco Cobrador e

enviados aos devedores.
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O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidag@io dos boletos e cheques relativos as
operacdes realizadas pelo Fundo serd efetuado diretamente em conta corrente do Fundo mantida no
Banco Cobrador
Cobranga dos Inadimplentes:
A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos serd realizada pela Gestora diretamente,
admitindo-se a contratacdo de tais servigos com empresa prestadora de servigos de cobranga indicada
pela Gestora. Os valores recebidos devem ser depositados diretamente em conta de titularidade do Fundo
nos termos deste Anexo.
Os Direitos de Crédito poderéo ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente. Todas as despesas de
cobranca, inclusive judiciais, ser@o suportadas pelo Fundo.
As instrucdes de cobranca dos Direitos de Crédito deverdo respeitar o seguinte:
| — as instrucdes de protesto, prorrogago, baixa, cancelamento de protesto e abatimento serdo enviadas
ao Banco Cobrador;
Il — as comunicacdes aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador, podendo
ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos dessa natureza.
Il - havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a Gestora poderd
indicar advogado que responderd pela cobranga do Devedor ou Cedente em juizo, ficando a
Administradora obrigada a outorgar em nome do Fundo o respectivo mandato ad-judicia.
Sdo Paulo, 23 de maio de 2025
SEFER INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES SERIE |

AO ANEXO | DO REGULAMENTO DO EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS

1°* Emissdo - Principais Caracter(sticas

Cotas Seniores Série |

Data de Emissdo Data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizagdo das Cotas Seniores

Série |
\_ Quantidade Inicial 379.794,1319 (trezentos e setenta e nove mil, setecentos e noventa e

quatro inteiros e mil trezentos e dezenove décimos de milésimo) de
Cotas Seniores Série |

Valor Unitdrio RS 1.000,00 (um mil reais)

Volume Total RS 379.794.131,99 (trezentos e setenta e nove milhdes, setecentos e

noventa e quatro mil, cento e trinta e um reais e noventa e nove

centavos)

Forma de Colocagado

Colocacéo privada, em lote unico e indivisivel, nos termos do inciso IV

do artigo 8° da Resolugdo CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022

Pdblico-Alvo Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
o Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021
Aplicagdo Minima R$1.000.000,00 (um milh@o de reaqis)

Remunerag&o Sénior Série |

(i) Caso a taxa média didria do Sistema Especial de Liquidagio e de
Custédia para Titulos Publicos Federais (“Taxa SELIC") na data de
apuragdo (“Data de Apuragdo”) para pagamento da remuneragdo da
cota Sénior Série | (“Remunerac@io Sénior Série |") seja equivalente ou

inferior o 14%a.a. (quatorze por cento ao ano), a Remuneragdo Sénior
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Série | serd equivalente a 100% (cem por cento) da taxa média didria de

certificados de depdsitos interbancdrios, divulgada pela B3 S.A. (“CDI").

(i) Caso a Taxa SELIC na Data de Apuragdo seja superior a 14%a.a.
(quatorze por cento ao ano), a Remuneragéo Sénior Série | serd prefixada

em 14%a.qa. (quatorze por cento ao ano).

Perlodo de Caréncia para
Pagamento da

Remuneragdo

O pagamento da Remuneragdo Sénior Série | contard com periodo de
caréncia equivalente a 12 meses contados da Data da 1* Integralizagdo

de Cotas Seniores Série | da Classe.

Cronograma de

A partir do 1° (primeiro) més apds o término do periodo de caréncia para

Pagamento da pagamento da remuneragdo das Cotas Seniores Série |, em
Remuneragdo periodicidade semestral.
Amortizagéo do Principal A amortizac@o do principal das Cotas Seniores Série | ocorrera a

exclusivo critério do gestor, conforme disponibilidade de caixa da Classe,

respeitada a boa-fé e o equilibrio entre os Cotistas.
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES SERIE Il

PADRONIZADOS

()

\
O
SN

AO ANEXO | DO REGULAMENTO DO EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

1* Emissdo - Principais Caracteristicas

Cotas Seniores Série |l

Data de Emissdo

Data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizag@o das Cotas Seniores
Série Il

Quantidade Inicial

280.037,3817 (duzentos e oitenta mil, trinta e sete inteiros e trés mil
oitocentos e dezessete décimos de milésimos) Cotas Seniores Série
11280.037,3817 (duzentos e oitenta mil, trinta e sete inteiros e trés mil

oitocentos e dezessete décimos de milésimos) Cotas Seniores Série |l

Valor Unitdrio

RS 1.000,00 (um mil reais)

Volume Total

RS$ 280.037.381,72 (duzentos e oitenta milhdes, trinta e sete mil,

trezentos e oitenta e um reais e setenta e dois centavos)

Forma de Colocag@o

Colocacdo privada, em lote Unico e indivisivel, nos termos do inciso IV

do artigo 8° da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022

Publico-Alvo Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucéio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021

Aplicag@o Minima R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)

Remunerac&o Sénior Série () Caso a taxa média didria do Sistema Especial de Liquidagdo e de

Custddia para Titulos Publicos Federais (“Taxa SELIC) na data de
apuragdo (“Data de Apuragdo”) para pagamento da remuneragdo da
cota Sénior Série Il (“Remuneragdo Sénior Série II") seja equivalente ou
inferior a 11%a.a. (onze por cento ao ano), a Remuneragdo Sénior serd

equivalente a 100% (cem por cento) da taxa média didria de certificados

de depdsitos interbancdrios, divulgada pela B3 S.A. (“CDI").
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(i) Caso a Taxa SELIC na Data de Apuragdo seja superior a 11%a.a.
(quatorze por cento ao ano), a Remuneragdo Sénior Série Il serd
prefixada em 11%a.a. (onze por cento ao ano).

Perfodo de Caréncia para O pagamento da Remuneragdo Sénior Série Il contard com periodo de

Pagamento da caréncia equivalente a 12 meses contados da Data da 1° IntegralizacGo

Remuneragdo de Cotas Seniores Série |l da Classe.

Cronograma de A partir do 1° (primeiro) més apés o término do perfodo de caréncia para

Pagamento da pagamento da remuneragdo das Cotas Seniores Série I, em

o Remuneragéo periodicidade semestral.

Amortizag&o do Principal A amortizacdo do principal das Cotas Seniores Série Il ocorrerd a
exclusivo critério do gestor, conforme disponibilidade de caixa da Classe,
respeitada a boa-fé e o equilibrio entre os Cotistas.
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

| RN

O

[THEY

AO ANEXO | DO REGULAMENTO DO EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS

12 Emissdo - Principais Caracteristicas

data de emissdo

Data em que ocorrer a 1* (primeira) integralizag@o das Cotas

Subordinadas

quantidade inicial

[] ([]) Cotas Subordinadas

valor unitdrio

RS[e] ([] reais)

volume total

RS[e] ([+] reais)

forma de colocagéo

[e]

publico-alvo

investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021

aplicag@o minima

R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)

Remuneracdo

Néo aplicavel

Perfodo de caréncia para
pagamento da

remuneragdo

N&o aplicdvel

Cronograma de
pagamento da

remuneragdo

Ndao aplicdvel

39

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.seferinvestimentos.com.br | +55 (11) 3113 0060 | Quvidoria 0800 494 1060



Docusign Envelope ID: AB7E6478-690D-45EE-AC4C-C982FB81F91C

sefer

INVESTIMENTOS

Periodo de caréncia para

amortizagdo do principal

Ndao aplicavel

Cronograma de

amortizagdo do principal

Amortizacéo a exclusivo critério do Gestor.
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k MGN HOLDING S.A., sociedade anénima, com sede na Rua Viradouro, 63, Conj. 141, 14¢
Andar, Itaim Bibi, CEP 04538-110, S&o Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob n

L]
.
[
L 3

- - -
- - - -
- - -

Pelo presente Instrumento Particular,

- -

50.708.636/0001-60, com seu Estatuto social devidamente registrado na JUCESP sob o NIRE
35300641353, neste ato representada pela sua diretora Lucy Azevedo Marinho, brasileira,
casada, contadora, portadora do RG n2 4.862.850 SSP/PE, inscrita no CPF sob o n®.
023.424.524-70, com enderego profissional na Rua Viradouro, 63, Conj. 141, 142 Andar,
itaim Bibi, S3o Paulo/SP, CEP. 04.538-110; e

L. CLOVIS PRINCE DO AMARAL, brasileiro, portador da cédula de identidade 22434151 SSP/SP e

inscrito no CPF sob o n2, 190.836.858-61, residente e domiciliado na cidade e estado de Sdo

Paulo, com endereco na Rua Sousa Ramos, 320, Apto 42, Vila Mariana, CEP. 04120-080;

Onicos socios da sociedade empresaria limitada denominada YARDS ASSET GESTORA DE RECURSOS

LTDA., com sede na Rua Leopoldo Couto Magalh3es Junior, 758, conjunto 172, 17¢ Andar, Itaim
bibi, S30 Paulo/SP, CEP: 04542-000, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n® 37.537.640/0001-
45, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE 35233719783 (“Sociedade”)

resolvern, de forma unanime, alterar o Contrato Social da Sociedade, de acordo com os seguintes

termos e condicBes:

(i)  DaCessdo de Quotas

(i.1) Inicialmente, o Sécio CLOVIS PRINCE DO AMARAL, acima qualificado, retira-se da Sociedade,
cedendo e transferindo, de forma nSo onerosa, de forma irretratavel e irrenuncidvel e em moeda
corrente nacional, a totalidade de suas 50.000 (cinquenta mil) quotas da Sociedade, no valor de

R$1,00 (um real) cada uma, para a ja socia da Sociedade, MGN HOLDING S.A., acima também

- . qualificada;

Nona Alteracio Contratual Consolidada da Yards Asset Gestora de Recursos LTDA.

Este documento foi assinado digitaimente par Jose Diones Caﬂsgq{m.m Azeveda Marinho e Vanessa Camilla Correia Da Silva
Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis Prince do Amaral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria
Eduarda Pinheiro Bosho.

Para verificar as assinaluras va ao site hilps:/foab.portaldeassinaturas.com.br:443 e ulilize o codigo 2E25-FB6B-2C7E-08C3.

ilize o codigo 2E25-FB6B-2CTE-08C3.

Este documento foi assinado digitalmente por Jose Diones Carlos Lima, Lucy Azevedo Marinho e Vanessa Camilla Correla Da Silva Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis Prince do
Para verificar as assinaturas va 3o site hitps://cab portaldeassinaturas.com.brid43 e uti

Amaral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria Eduarda Pinheiro Bosho.
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Em razdo da retirada do Sr. CLOVIS PRINCE DO AMARAL, acima qualificado, da condicdo de

cex

(S, -

sécio da Sociedade, a Cldusula 3.1 do_Eontrato Social da Sociedade passa a respeitar a seguinte

redagdo:

3.1 O capital social é de RS 5.000.000,00 (cinco milhGes de
reais), dividido em 5.000.000 (cinco milhGes) quotas, de valor

nominal unitdrio de RS 1,00 (um real).

(i.2) O sécio retirante, Sr. CLOVIS PRINCE DO AMARAL, acima qualificado, confere a Sociedade e 2
sécia remanescente, ampla e irrestrita quitagiio, nada tendo a reclamar pela relagdo havida. Da
mesma forma, a Sociedade e a s6cia remanescente conferem ampla e irrestrita quitagdo ao Sr.
CLOVIS PRINCE DO AMARAL, acima qualificado, nada dele tendo a reclamar, se obrigando, ainda, a
eximi-lo e defendé-lo de qualquer eventual contingéncia da Sociedade, passada, presente ou

futura.

(i) DaAdministracdo da Sociedade

Decidem os socios, por unanimidade, alterar o item IV do Contrato Primitivo que trata da
administrac3o da sociedade, excluindo o subitem 4.1.4, pelo que o item IV - Administragdo passa a

ter a seguinte redagdo:
IV — Administrac8o

4.1 A Sociedade serd administrada isoladamente pelo Sr. José
Diones Carlos Lima, brasileiro, casado, advogado, inscrito no
CPF/MF sob o n? 984.676.622-04, portador da cédula de
identidade RG n® 5.508.974 SSP/PA, com enderego comercial na
Rua Leopoldo Couto de Magalhiies Junior, 758, conjunto 172, Itaim
| ‘ bibi, Séo Paulo/SP — CEP: 04.542-000, com a utilizacdo individual
o do titulo de ‘Administrador’ e terd poderes para praticar os atos
necessdrios & realizagdo dos fins sociais, desde que observada @
condi¢do de representagdo descrita neste Capitulo.

Este documento foi assinado dlg?ﬁ?ﬁ&ﬁi&ﬁ&?&&&&'ﬁ%&%ﬂl&‘é&%ﬁ ASRVEST R ARG L'UARLERE-Camilla Correia Da Silva
Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis P aral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria
Eduarda Pinheiro Bosho.

Para verificar as assinaluras va ao site hitps://oab.portaldeassinaturas.com.br:443 e ulilize o codigo 2E25-FB6B-2C7E-08C3.

Este documento foi assinado digitalmente por Jose Diones Carlos Lima, Lucy Azevedo Marinho e Vanessa Camilla Correla Da Silva Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis Prince do
utilize o codigo 2E25-FBBB-2C7E-0BC3.

Amaral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria Eduarda Pinheiro Bosho.
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411 O Administrador permanecerd em seu cargo por tempo
indeterniinado, até que sécios, nos termos da legislagGo em vigor,
venham a o destituir.

4.1.2 Ao Administrador estd dispensado de prestar caugdo em
garantia peles atos de gestdo e administrogdo.

4.1.3 A Sociedade contard com comités cujas atribuicdes e
composicBes encontram-se descriminadas no Acordo de Socios e
nas Politicas Internas.

4.2 £ permitida a designag¢@o de ndo sécios para a funcéo de
Administrador da Sociedade.

4.3 Além das atribuicBes necessdrias G realizagGo dos fins
sociais, ao Administrador fica investido no poder para representar a
Sociedade, ativa e passivamente, judicial e extrajudicialmente,
transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos, confessar
dividas, fazer acordos, contrair obrigagGes, celebrar contratos e
adquirir, alienar e onerar bens.

4.4 Todas as procuragdes serdo outorgadas pelo Administrador
e deverdo especificar todos os poderes outorgados e, exceto as
procuragdes “ad judicia”, deverdo ter prazo de durag@o de até 1
{um) ano.

4.5 Quaisquer atos praticados pelo Administrador, por
qualquer empregado ou procurador da Sociedade, em nome desta,
que skjam estranhos ao objeto social, tais como avais, fiangas,
endossos e outras gargntias em favor de terceiros, sdo
expressamente proibidos e nulos de pleno direito, a menos que tais
atos tenham sido prévia e expressamente aprovados, por escrito,
por todos os socios.

Este cl‘focurnenlo foi assinado digima\%ﬁﬁgggﬁmﬂgt‘ﬁﬂ%ﬁl AuELGaS AR ARTS W 8REESA-Camilla Correia Da Silva

Lima. ‘Esle documento foi assinado eletronicamente por Clovis
Eduarda Pinheiro Bosho.

aral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria
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(i)  Alteracdio na Responsabilidade da Sociedade Perante a CVM

- -
TN e

3.1 Decide a socia pela retirada do Cor:trau; Social do Sr. Marcus Vinicius Santana Salgado Silva,
brasileiro, portador da cédula de identidade 35.461.832-5 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n®
346.674.948-40, residente e domiciliado na cidade e estado de Sdo Paulo, com endereco comercial
na Rua Felix de Sousa, n? 330, Vila Congonhas, S2o Paulo/SP, CEP: 04.612-080, anteriormente
designado como responsavel perante a CVM pela gestdo de riscos das carteiras de titulos e valores
imobilidrios, assim como pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos, prevencio a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo. O Sr. Marcus Vinicius
passaré a atuar exclusivamente como membro do Comité de Investimentos da Sociedade, sem

vinculo com as atribuicdes regulatdrias supracitadas.

3.2 Diante da retirada do Sr Marcus Vinicius Santana Salgado Silva, acima qualificado, fica
designado, como responsavel pelos incisos IV e V do artigo 42 da Resolugdo CVM n2 21 e do artigo
82 da Resolugio CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021, os sdcios atribuem ao Sr. JOSE DIONES
CARLOS LIMA, brasileiro, casado, advogado, inscrito no CPF/MF sob o n® 984.676.622-04, portador
da cédula de identidade RG n2 5.508.974 SSP/PA, com enderego comercial na Rua Leopoldo Couto
de Magalhdes Junior, 758, conjunto 172, Itaim bibi, Sdo Paulo/SP - CEP: 04.542-000, a
responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos,
prevencio 3 lavagem de dinheiro e gestdo de riscos das carteiras de titulos e valores mobilidrios,
bem como a responsabilidade perante a CVM pela gestdio de riscos das carteiras de titulos e

valores mobilidrios.

3.3 Decide a sécia pela exclusdo do item 4.10 que trata da responsabilidade pela gestdo juridica da

Sociedade fica designado, como responsavel

3.4 Considerando o pedido de rentncia apresentado pelo Sr. Clovis Prince do Amaral, acima
- qualificado, a sdcia designa MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO, portadora da cédula de identidade
14.507-971-3-4SSP/PR e inscrita no CPF/MF sob o n? 111.753.909-17, residente e domiciliada na

Esléa documento fol assinado digilARALEBEAASe Rl Sounlitopin 2 Yasds Asset 688 AR ARE WU aRbIRA Camilla Correiz Da Siva

Lima. Esle documento foi assinado eletronicamente por Clovis Pif4deAfaral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria
Eduarda Pinheiro Bosho,

Para verificar as assinaturas va ao site hitps:/foab.portaideassinaturas.com.br:443 e ulilize o codigo 2E25-FBEB-2C7E-08C3.

Este documento foi assinado digilalmente por Jose Diones Carlos Lima. Lucy Azevedo Marinho e Vanessa Camilla Correia Da Silva Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis Prince do

Amaral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria Eduarda Pinheiro Bosho.
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cidade de Curitiba, estado do Parand, com enderego comerclal na Rua Doutor Faivre, n? 250,
Centro, CEP: 80.060-140, como responséve/ pela administragdo de carteira de valores mobilidrios

nos termos do inciso Il do artigo 42 da Resolugdo CVM ne2. 21 de 25 de fevereiro de 2021

Diante das alteracdes acima, no item IV — ADMINISTRAGAO do Contrato Primitivo, os subitens 4.6,

4.7 e 4.8 passam a vigorar com os seguintes termos:

IV - ADMINISTRAGAO

Ga)

4.6 MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO, portadora da cédula
de identidade 14.507-971-3-455P/PR e inscrita no CPF/MF sob o n?
111.753.909-17, residente e domiciliada na cidode de Curitiba,
estado do Parand, com enderego comercial na Rua Doutor Faivre,
n® 250, Centro, CEP: 80.060-140, como responsaveis pela
administraciio de carteira de valores mobilidrios nos termos do
inciso Ill do artigo 42 da Resolugdo CVM n2. 21 de 25 de fevereira
de 2021,

4.7 Nos termos do inciso IV do artigo 42 dao Resolugfo CVM n?
21, de 25 de fevereiro de 2021, e do artigo 82 da Resolugdo CVM n®
50, de 31 de agosto de 2021, os sdcios atribuem ao Sr. JOSE
DIONES CARLOS LIMA, brasileiro, casado, advogado, inscrito no
CPF/MF sob o n? 984.676.622-04, portador da cédula de identidade
RG n@ 5.508.974 SSP/PA, com enderego comerciol no Rug Leopoldo
Couto de Magalhdes Junior, 758, conjunto 172, Itaim bibi, Sdo
Paulo/SP — CEP: 04.542-000, o responsabilidade pelo cumprimento
de regras, politicas, procedimentos e controles internos, preven¢do
& lavagem de dinheiro e gestdo de riscos das carteiras de titulos e
valores mobilidrios.

4.8 Nos termos do inciso V do artigo 42 da Resolugdo CVM n®
21/2021, os sécios atribuem ao Sr. JOSE DIONES CARLOS LIMA,
brasileiro, casado, advogado, inscrito no CPF/MF sob o n?

Es:t; d?ocumenlo foi assinado digil‘é?ﬁﬂaﬁ“??&?%&?gﬁﬂfﬂgﬂﬁﬂ% f&%ﬁﬁ AELEEYRRARTEY'T9nEER4 Camilla Correia Da Silva

Lima. Este documenlo foi assinado eletronicamente por Clovis
Eduarda Pinheiro Bosho.

aral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria
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984.676.622-04, portador da cédule de identidade RG n? 5.508.974
SSP/PA, com endereco comercial na Rua Leopoldo Couto de

vvvvvv

CEP: 04.542-000, a responsabilidade perante a CVM pela gestdo de
riscos das carteiras de titulos e valores mobilidrios.

(iv) Da Ratificacdo das demais Cldusulas e Consolidacio do Contrato Social

As demais cldusulas contratuais ndo modificadas neste instrumento sdo ratificadas, e, em
consequéncia da alteragdo acima procedida, o ato constitutivo primitivo devidamente consolidado,
na sua Integra, passa a vigorar com a seguinte nova redagao:

CONSOUIDACAO DO CONTRATO SOCIAL DA SOCIEDADE

YARDS ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA
CNPJ/MF n2 37.537.640/0001-45
NIRE ne 35233719783

| - NOME, SEDE E DURAGAO

1.1 A Sociedade tem a denominagdo de YARDS ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA e rege-se
pela legislagdo aplicével as sociedades limitadas, por este Contrato Social e, supletivamente, pela

legislagdo aplicavel as sociedades anénimas.

1.1.1 O nome fantasia da sociedade serd YARDS CAPITAL.

1.2 A Sociedade tem sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de

Magalhdes Junior, 758, Conjunto 172, Itaim bibi, So Paulo/SP — CEP: 04.542-000.

.13 A Sociedade poderd, por deliberagdo de sécios representando a maioria absoluta do capital
- social, abrir, transferir ou encerrar filiais de qualquer espécie, em qualquer parte do territorio

.| nacional ou no exterior.

P

Este documento fol assinado digitPRRMIEEFISoD Bl E TSRl A2 Yards et e RRARTE wUaRLIRA camilla Correia Da Silva
Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis FiiR&REARaral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria
Eduarda Pinheiro Bosho.
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1.4 A Sociedade tem prazo de duragdo indeterminado.

-----

1| OBJETO SOCIAL

21 A Sociedade ters por objeto (i} a exploragdo do ramo de administragdo de carteiras de

titulos e valores mobilidrios no Brasil e no exterior,

Il - CAPITAL SOCIAL

31 O capital social é de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), dividido em 5.000.000 (cinco

milhdes) quotas, de valor nominal unitdrio de R$ 1,00 (um real).

Paragrafo Unico: O Capital social é totalmente subscrito e integralizado parcialmente o montante
de RS 100.000,00 (cem mil reais) em moeda corrente nacional, restando o saldo a integralizar de

R$ 4.900.000,00 (quatro milh3es e novecentos mil reais), que devera ser realizado até 31/12/2026.

3.2 A responsabilidade de cada sdcio &, na forma da lei, restrita ao valor de suas quotas, mas
todos respondem solidariamente pela integralizagdo do capital social nos termos do artigo 1.052

do Cddigo Civil Brasileiro.

IV — ADMINISTRAGAO

4.1 A Sociedade sera administrada isoladamente pelo Sr. Jos& Diones Carlos Lima, brasileiro,
casado, advogado, inscrito no CPF/MF sob o n? 984.676.622-04, portador da cédula de identidade
RG n2 5.508.974 SSP/PA, com endereco profissional na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior,
758, conjunto 172, Itaim bibi, Sdo Paulo/SP — CEP: 04.542-000, com a utilizagdo individual do titulo
de “Diretor” e tera poderes isolados para praticar os atos necessarios a realizagdo dos fins sociais,

desde que observada a condigdo de representagdo descrita neste Capitulo.

4.1.1 O Administrador permanecera em seu cargo por tempo indeterminado, até que socios, nos

termos da legislagdo em vigor, venham a o destituir.

Est d;ocumento {oi assinado dmim@wﬁﬁﬁﬁgggﬁwgﬂﬁﬁgmﬁWﬁbgaamﬂﬁmﬂﬁb%Camma Correia Da Silva
Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis aral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria
Ed arda Pinheiro Bosho.

Par’a verificar as assinaluras va ao site hilps:/foab.porialdeassinaturas.com.br:443 e ulilize o cédige 2E25-FB6B-2C7E-08C3.

.br:443 e utilize o codigo 2E25-FBBB-2C7E-08C3.
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412 Ao Administrador estd dispensado de prestar caugdo em garantia pelos atos de gestdo e

administragdo. R

413 A Sociedade contard com comités cujas atribuicbes e composi¢es encontram-se

descriminadas no Acordo de Socios e nas Politicas internas.

4.2 € permitida a designagdo de ndo socios para a fungdo de Administrador da Sociedade.

43 Além das atribuigBes necessarias a realizagdo dos fins sociais, a0 Administrador fica
investidlo no poder para representar a Sociedade, ativa e passivamente, judicial e
extrajudicialmente, transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos, confessar dividas, fazer

acordos, contrair obrigagdes, celebrar contratos e adquirir, alienar e onerar bens.

4.4 Todas as procuragdes serdo outorgadas pelo Administrador e deverdo especificar todos 0s
poderes outorgados e, exceto as procuragbes “ad judicia”, deverdo ter prazo de duragdo de até 1

{um) ano.

4.5 Quaisquer atos praticados pelo Administrador, por qualguer empregado ou procurador da
Sociedade, em nome desta, que sejam estranhos ao objeto social, tais como avais, fiangas,
endossos e outras garantias em favor de terceiros, sdo expressamente proibidos e nulos de pieno
direito, a menos que tais atos tenham sido prévia e expressamente aprovados, por escrito, por

todos 0s sOCios.

4.6 Nos termos do inciso Il do artigo 42 da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021,
a Ginica sécia atribui a MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO, portadora da cédula de identidade
14.507-971-3-455P/PR e inscrita no CPF/MF sob o n? 111.753.909-17, residente e domiciliada na

. cidade de Curitiba, estado do Parana, com endereco comercial na Rua Doutor Faivre, n? 250,

. Centro, CEP: 80.060-140, a responsabilidade pela administracdo de carteira de valores mobilirios.
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4.7 Nos termos do inciso IV do artigo 42 da Resolugdio CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021,
DIONES CARLOS LIMA, brasileiro, casadc advogado inscrito no CPF/MF sob o n? 984.676.622-04,
portador da cédufa de identidade RG n2 5.508.974 SSP/PA, com enderego comercial na Rua
Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, 758, conjunto 172, Itaim bibi, S&o Paulo/SP — CEP: 04.542-
000, a responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles
internos, prevencdo a lavagem de dinheiro e gestdo de riscos das carteiras de titulos e valores

mobilidrios.

4.8 Nos termos do inciso V do artigo 42 da Resolugdo CVM n? 21/2021, a socia atribui ao 5r.
JOSE DIONES CARLOS LIMA, brasileiro, casado, advogado, inscrito no CPF/MF sob o n?
984.676.622-04, portador da cédula de identidade RG n2 5.508.974 SSP/PA, com endereco
comercial na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, 758, conjunto 172, itaim bibi, S3o Paulo/SP
— CEP: 04.542-000, a responsabilidade perante a CVM pela gestdo de riscos das carteiras de titulos

e valores mobiliarios.

4.9 Nos termos do inciso !l do artigo 332 da Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021,
e do inciso 1l do artigo 82 da Resolugdio CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, a sdcia atribui ao Sr.
LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA, brasileiro, solteiro, empresério, portador da cédula de identidade
397574459 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n? 459.762.558-50, residente e domiciliado na
cidade e estado de S3o Paulo/SP, com enderego comercial na Rua Leopoldo Couto de Magalhges
Junior, 758, conjunto 172, itaim bibi, S3o Paulo/SP — CEP: 04.542-000, a responsabilidade pela
distribuicdo de cotas dos fundos sob gestio da Sociedade e pelo dever de verificagdo da adequagao

dos produtos, servicos e operagBes aos perfis dos clientes.
V - REUNIAO DOS SOCIOS

5.1 As deliberagBes dos sécios serdo sempre tomadas na forma de reunido, desde que a
- Sociedade tenha o maximo de 10 (dez) sécios, ou em assembleia, caso o nimero de socios seja

. superior a 10 (dez), salvo se disposto de outra forma no Acordo de S6¢ios.

Li
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8i2 As reunibes serdo convocada_s:_pe:lg_Administrador, ou por socios representando, no
minimo 20% (vinte por cento) do capifa! sc;ciaf, por meio de notificagdo escrita contendo data,
hora, local e ordem do dia, entregue a todos os sdcios, da seguinte forma: (a) pessoalmente,
mediante protocolo; ou (b) por postagem de carta com aviso de recebimento; ou {c) por correio
eletrbnico, com concomitante envio de carta com aviso de recebimento, As regras de
procedimentos para convocagdo e instauragdo das reunides deverdo obedecer aos dispositivos

previstos no Acordo de Sécios,

53 A convocacdo para a reunido dos sécios deve ser feita com, aoc menos, 5 {cinco) dias de
antecedéncia a contar, conforme seja o caso, da data de assinatura do protocolo, da data do

recebimento da carta ou do comprovante de envio do correio eletrénico.

5.4 A reunido dos sécios, em primeira ou segunda convocagdo, instala-se somente com a

presenca de sécios representando a maioria absoluta do capital social.

55 A reunifo dos sécios serd presidida e secretariada por sdcios ou seus representantes,
desde que o presidente e o secretdrio sejam aprovados por socios representando a maioria

absoluta do capital social.

5.6 Os sécios poderdo ser representados nas reunides por procurador com poderes especificos

para exercer direito de voto em relagdo as quotas da Sociedade.

5.7 A deliberagdo dos sécios nas matérias em que o quérum ndo foi previsto expressamente
por este Contrato Social, por Acordo de Sécios ou pela lei serdo tomadas por socios que

representem a maioria absoluta do capital social.

5.8 A transformagdo da Sociedade em outro tipo dependerd do voto afirmativo de socios

~ representando 3/4 (trés quartos) do capital social.

]
i
H
1
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5.10 Ficard facultado & Sociedade ndo ter livro de registro de atas de reunifes de sécios, livro de

presenca em reunides de sécios ou quaisquer outros que legalmente sejam dispensavels.

511 A reunifo dos sécios serd dispensada quando todos os sdcios decidirem, por escrito, sobre

a matéria que seria objeto dela.

Vi - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E LUCROS.

6.1 O exercicio social teré inicio no dia 12 (primeiro} de janeiro e terminara em 31 {trinta e umy}
de dezembro de cada ano. Ao fim de cada exercicio social, e correspondente ac mesmo, serdo
levantados o balango geral e a apuragio do resultado, em conformidade com as disposicdes legais

pertinentes.

6.2 Em até 04 {quatro) meses do final de cada exercicio sacial, socios representando a maioria
absoluta do Capital Social tomario as contas do Administrador, decidirdo sobre a sua aprovagdo
das demonstracdes financeiras e destinagdo dos lucros. Ndo obstante, os sécios poderdo deliberar

a distribuigdo de lucros provisorios durante o exercicio.

- 63 Os lucros apurados poderdo ser distribuidos aos socios desproporcionalmente a
. participacdo dos mesmos no capital social da Sociedade, conforme deliberagdo a ser tomada pela

Reunido das Socios.

6.3.1 A Sociedade podera distribuir dividendos intercalares, a conta de lucros apurados em

. balancetes referentes a periodos menores que 0 semestre, desde que, o montante total distribuido

£
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em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante das reservas de capital de que trata o

§12 do art. 182 da Lei das S/A. v W

6.4 A Sociedade deverd colocar 3 disposigiio dos s6cios, em sua sede, o balango patrimonial e 3
demonstrag3o dos resultados, ao menos, 15 {quinze) dias antes da reunido que aprovara as contas

do Administrador.

6.5 Nio hd obrigatoriedade de distribuigdo minima de lucros ou resultados.

Vii - CONTINUAGAO DA SOCIEDADE

73 A Sociedade n3o se dissolvera pela morte, incapacidade ou insolvéncia de qualquer sdcio
pessoa natural, ou liquidagio ou faléncia de sdcio pessoa juridica, prosseguindo a mesma com seus

demais socios.

7.2 Salvo estipulagdo em contrario em acordo de sécios registrado na sede da Sociedade,
ocorrendo uma das hipdteses previstas acima, a Sociedade resgataré a totalidade das quotas do

s6¢io em questdo,

7.2.1 0 sdcio poderd declarar a Sociedade o nome do(a) beneficidrio{a) a quem o resgate deverd

ser pago nos casos de morte ou incapacidade do declarante.

7.3 Para fins do item 7.2 acima, o preco de cada quota sera regulado no acordo de acionistas ou,
até a constituicdo deste, tomard por base o valor patrimonial das quotas, assim compreendido a

razdo entre o capital social da Sociedade pelo ndmero de quotas por ela emitidas.

7.3.1. A Sociedade poders, a seu critério e mediante concordancia prévia e expressa do Sécio
Pessoa Fisica, contratar e manter vigente apdlice de seguro de vida em nome do referido Sécio,

com cobertura que corresponda ao valor justo de mercado de suas quotas na Sociedade,

documento foi assinado digilARLAETSPISER G Eunlitornd? Yass 208, Ba8 AR ARRE @ GanLERE Camilla Comeia Da Silva
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determinado conforme o item 7.3 deste Contrato. O(s) beneficidrio(s) da apdlice sera{do) ofs)

mesmo(s) indicado(s) no item 7.2.1. T,

7.3.2. O valor da cobertura da apdlice de seguro descrito no item 7.3.1 serd definido de comum
acordo entre a Sociedade e o Socio Pessoa Fisica, e sera revisado e ajustado, se necessario, a cada

renovacgao da apolice.

7.3.3. Em caso de sinistro coberto pela apélice prevista no item 7.3.1, o pagamento da indeniza¢do
securitaria quitara a obrigagdo da Sociedade de resgatar as quotas do Sécio falecido ou incapaz até
o limite do valor da indenizacio. Caso o valor da indenizagdo seja inferior ao valor justo de

mercado das quotas, a diferenga serd paga pela Sociedade na forma prevista no item 7.3.

7.4 Em caso de penhora de quota social por terceiros estranhos Sociedade fica
expressamente vedada a participagio do terceiro na Sociedade, devendo haver o respectivo
resgate da totalidade das quotas penhoradas, cujo pagamento deve ser feito nos termos do item

7.3 acima.

7.5 £ ainda expressamente vedado o ingresso na Sociedade de cdnjuges, ex-conjuges,
conviventes, ex-conviventes, inclusive em decorréncia de separago judicial ou divércio de
qualquer dos sécios, salvo expressa anuéncia da unanimidade dos sdcios remanescentes. Nestes
casos, as quotas com que referidas pessoas sejam contempladas na respectiva divisao patrimonial

deverdo ser resgatadas e pagas a tais pessoas na forma prevista no item 7.3 acima.
Vil - QUOTAS

8.1 Todas as quotas sdo iguais e indivisiveis perante a Sociedade e cada quota confere ao seu

titular direito a um voto nas reunides dos sdcios, bem como direito a participagdo nos lucros.
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8.2 £ proibida a criago ou imposigio de 6nus ou gravame, ou de direito real em favor de

terceiros, sobre as gquotas da Sociedade, bem como oferecé-las em qualquer modalidade de

garantia, inclusive penhora.

IX - TRANSFERENCIA DE QUOTAS E CESSAO DO DIREITO DE PREFERENCIA

9.1 A transferéncia de quotas ou de direito de subscricdo de novas quotas a socios ou a
terceiros ndo sera permitida sem prévia autorizagdo escrita de socios representando 3/4 (trés
quartos) do capital social, que terdo ainda direito a preferéncia na aquisicdo pelo mesmo prego e
condicBes oferecidas pelo possivel adquirente, obedecidas ainda as normas previstas em eventuais

acordos de socios.
X - DA ALTERACAQ DO CONTRATO SOCIAL

10.1  Qualguer alteracdo do Contrato Social deve ser decidida pelos socios que representem 3/4

(trés quartos) do capital social, sendo que, aos dissidentes, sera facultado retirar-se da Sociedade.
XI - RETIRADA E EXCLUSAOQ DE SOCIO

11.1 O sécio dissidente de decisBes sobre alteragdes do Contrato Social, fusdo ou incorporagao
envolvendo a Sociedade, pode exercer seu direito de retirada em até 30 (trinta) dias da reuniSo de

sécios que deliberou sobre a matéria, mediante notificagdo escrita enviada a Sociedade.

11.2 Quando um ou mais sécios incorrerem em justa causa, nos termos do artigo 1.085 do
Cédigo Civil, s6cios representando a maioria absoluta do capital social poderdio exclui-los da

Sociedade, em reunido convocada especialmente para esse fim.

11.3  No caso de exclusdo por justa causa, o sécio que sai da Sociedade recebera por suas quotas

- integralizadas quantia equivalente ao valor patrimonial das mesmas, calculado nos termos do item

- 11.1 acima.
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11.4 O sécio que decidir se retirar da sociedade devera notificar os demais socios pela via

extrajudicial e, a partir da data da notificagdo, cumprir um aviso prévio de 30 (trinta) dias.

11.4.1 O sécio que for excluido por justa causa também deverd cumprir o aviso prévio previsto no
caput deste artigo, contado da data da deliberagdo dos sécios em reunido convocada

especialmente para este fim.

Xl - DISSOLUGAO E LIQUIDAGAO

12.1 A Sociedade n3o se dissolvera pela retirada de qualguer sécio.

12.1.1 A Sociedade serd dissolvida por deliberagdo dos sdcios e nas demais hipbteses previstas em
lei. Dissolvida a Sociedade, sua liquidacio seré procedida de conformidade com o disposto no

Codigo Civil.
X1if ~ DO ACORDO DE SOCIOS

13.1 Os sécios se obrigam a celebrar Acordo de Sécios o qual conterd disposigBes complementares
a este Contrato Soclal sobre governanca, administragio, exercicio de direitos societdrios, quoruns
especiais de deliberacdo, politica de distribuicdo de lucros, exercicio de direito de preferéncia,
disposic@es sobre eventual saida, entrada e exclusdo de socios, entre outras matérias de interesse

comum.

13.2 O Acordo de Sécios previsto no item 8.1 serd parte integrante da estrutura societdria da
Sociedade, tera cardter vinculante entre os sécios e prevalecerd sempre que mais especifico ou
detalhado, scbre as disposicdes deste Contrato Social, inclusive nas matérias previstas nas

. Clausulas 5.1. e 5.2.

13.3 Fica pactuado que a celebragdo e a observancia do Acordo de Sdcios definem as relagdes

documento foi assinado digititRitMiEBEraSeR L CRsRldedn Yasds Aoal Bas R ARRS W TaRLERE Camilla Correia Da Silva

Linfa. Este documento foi assinado elelranicamente por Clovisﬂaﬂ'ﬁ’ééﬁéf‘h raf, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria
Eduarda Pinheiro Bosho.

Pa

verificar as assinaturas va ao sile hitps:/foab.portaldeassinaturas.com.bri443 e ulilize o cadigo 2E25-FBEB-2C7E-08C3.

Este documento foi assinado digitalmente por Jose Diones Carlos Lima, Lucy Azevedo Marinho e Vanessa Camila Correia Da Silva Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis Prince do

Amaral, LUCAS SENA FIRMINO DE SQUSA e Maria Eduarda Pinheiro Bosho,
Para verificar as assinaturas va 2o site hitps://oab.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 2E25-FE6B-2CTE-08C3.
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internas da sociedade, obrigando todos os sécios ao seu cumprimento integral e constituindo
condigdo essencial para a continuidade da relagdo-societaria, sendo certo que o descumprimento
injustificado de suas disposigdes poderd configurar justa causa para exclusio de sécio, nos termos

do artigo 1.085 do Cddigo Civil.

13.4 Em qualquer hipétese, o Acordo de Sécios ndo podera afastar ou restringir o disposto na

Clausula de Direito de Veto deste Contrato Social, a qual prevalecera em caso de conflito.
XIV - SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

14.1 Na ocorréncia de qualquer divergéncia oriunda ou relacionada a este Contrato Social, os
Socios e a Sociedade envidario seus melhores esforgos para dirimir amigavelmente aludida
controvérsia. Caso ndo seja obtida solugio amigavel dentro de um periodo de 30 (trinta) dias
contados do inicio espontaneo da solugdo amigavel por meio de envio de correio eletronico, carta
registrada, ou pela realizagio de reuniSes relativas a matéria de divergéncia, os S0cios elegem a
Comarca do S3o Paulo, Estado do Sdo Paulo, como Fero exclusivo para dirimir qualquer tipo de

conflito, por mais privilegiado que outrem seja.

XV -DO FORO

15.1 Fica eleito o Foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas do presente instrumento, com exclusdo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.
DECLARACAQ DE DESIMPEDIMENTO

O Administrador assina o presente instrumento declarando, sob as penas da lei, que ndo estd

- impedido, por lei especial, de exercer a administragdo da Sociedade e nem condenado ou sob
. efeitos de condenacdo, a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos;

| © ou por crime falimentar, de prevaricag¢dio, peita ou suborno, concussdo, peculato; ou contra a

|
1
|
|
TR
|
|
I

Esle documento foi assinado dtgufﬁﬂ&ﬁ\@%?%gg@'{ﬁﬂfﬂsgﬁﬁﬂlﬁ“ﬁ:ﬁ?} Hselaad R ARTE ¥ Uankie4 camilla Correia Da Silva
Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por ClovisHPRiRSe g
Eduarda Pinheiro Bosho.

Para verificar as assinaluras va ao site hitps://oab. portaldeassinaturas.com.br:443 e ulilize o codigo 2E25-FB6B-2CTE-08C3,

ral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria

Este documento foi assinado digitalmente por Jose Diones Carlos Lima, Lucy Azevedo Marinho e Vanessa Camilla Correfa Da Silva Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis Prince do

Amaral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria Eduarda Pinheiro Bosho.

-FB6B-2CTE-08C3,

Para verificar as assinaturas va ao site hitps:/foab.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 2E25
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economia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as formas de defesa da

concorréncia, contra as relagdes de consumq._-a.févggblica ou a propriedade.

Os Sécios declaram, para os devidos fins, ndo estarem incursos em nenhum dos crimes previstos

em lei que os impegam de exercer atividades mercantis.

E, por estarem assim justas e contratadas, assinam as partes este contrato em duas vias, nos

termos da Instrugdo Normativa do DREI n? 81/2020.

S30 Paulo/SP, 07 de julho de 2025.

ASSINATURA DOS SOCIOS:
MGN HOLDING S.A CLOVIS PRINCE DO AMARAL
Lucy Azevedo Marinho Sécio Cedente e retirante

Sécla Cessiondria

Declaraggo de Desimpedimento do Administrador e Responsaveis perante a CVM:

José Diones Carlos Lima
Administrador e Responsével por Compliance e Gestdo de Riscos

Maria Eduarda Pinheiro Bosho
Responsével pela gestdo de carteiras

| Lucas Sena Firmino de Sousa
. Responsével pela distribuigdo

Esla tijocumemo foi assinado dlgifiﬁﬂfeﬁﬁ?%FﬁggﬂﬁﬂfﬂigﬁﬁﬁB%?&?%}g%f&ﬁ\@ﬁﬁ‘mHﬁl%‘%‘ﬁfﬁh&g&Camil!a Correia Da Silva

Lima.’ Este documento foi assinado eletronicamente por Clovis'PRRge

ral, LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Maria

Eduarda Pinheiro Bosho.
Para verificar 25 assinaturas va ao site hitps://oab_portaldeassinaturas.com.br:443 ¢ ulilize o cédigo 2E25-FBEB-2CT7E-08C3.

3 e utilize o cidigo 2E25-FB6B-2CTE-08C3.

‘foab.portaldeassinaturas.com. brid4

Este documento foi assinado digitaimente por Jose Diones Carlos Lima, Lucy Azevedo Marinho e Vanessa Camilla Correia Da Silva Lima. Esle documento foi assinado eletronicamente por Clovis Prince do
LUCAS SENA FIRMINO DE SOUSA e Marla Eduarda Pinheiro Bosho.

Para verificar as assinaturas va ao site hiips
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Visto do Advogado: ..

Vanessa Camila Correla da Silva Lima
OAB/PE 29034
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Cédigo para verificagao: 2£25-FB6B-2C7E-08C3
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Hash do Documento
4CB5DOF8C48410C40CDB6243522CA2994961B8578CCE7096232E966E7E9214B0

ome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 15/07/2025 é(sé@o) :

@ Clovis Prince do Amaral - 190.836.858-61 em 15/07/2025 13:19 UTC-03:00
Tipo: Assinatura Eletrdnica

Evidéncias

Cli
Ge
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ent Timestamp Tue Jul 15 2025 09:19:13 GMT-0700 (Pacific Daylight Time)
olocation Location not shared by user.
189.92.253.39

Identificagdo: Por email: clovis.prince@gmail.com

As

sinatura:

Ha

sh Evidéncias:

EFE‘E CCSECA464F615C38F 1D87CFB049D244AF7C06D373705A89693F5AE20FOFB

@ Nome no certificado: josé Diones Carlos Lima em 15/07/2025 11:58 UTC-03:00
Nome no certificado: Jose Diones Carlos Lima
Tipo: Certificado Digital
& LU{DAS SENA FIRMINO DE SOUSA - 459.762.558-50 em 15/07/2025 11:52 UTC-03:00

Tipo: Assinatura Eletronica
Evidéncias

Cliént Timestamp Tue Jul 15 2025 11:52:21 GMT-0300 (Horario Padré&o de Brasilia)
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Geblocation Latitude: -23.5831004 Lungiiude: +46.69469416 Accuracy: 3025.962742370495
IP 200.206.69.114 e e S %5
Identificagdo: Por email: lucas.sena@yards.capital 21
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Hash Evidéncias:
FEDE2C9029B7D6C83593CAC17FBC8836820E869C 1BB0529F95C1A3D3DED37743

@ Malria Eduarda Pinheiro Bosho - 111.753.909-17 em 15/07/2025 11:52 UTC-03:00
Tipo: Assinatura Eletrdnica

Evidéncias

Client Timestamp Tue Jul 15 2025 11:52:24 GMT-0300 (Horério Padréo de Brasilia)
Ge{oiocation Latitude: -23.5831004 Longitude: -46.6946916 Accuracy: 3025.962742370495
IP 200.206.62.114

Identificag@o: Por email: maria.bosho@yards.capital

Assinatura:

/7

Sl

Hash Evidéncias:
CCE38FA30F4378C15A3CD86A696243EB8CI0373F7EBO3AEADBBEEQ20D27FC2F4

g lucy Azevedo Marinho - 023.424.524-70 em 15/07/2025 11:48 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

@ Nome no certificado: Vanessa Camilla Correia Da Silva Lima em 15/07/2025 11:48 UTC-
03:00
Tipo: Certificado Digital
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PREGAO ELETRONICO: N°068/2025

PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

PROPONENTE: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF: 17.024.362/0001-15




22/10/2025, 15:34

about:blank

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL -9
CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA
MURRO Ok NaCRIC o COMPROVANTE DE INSCRIGAO E DE SITUAGAQ | 057 D= #8ERTURA
17.024.362/0001-15 02/10/2012
MATRIZ CADASTRAL
NOME EMPRESARIAL
EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) PORTE
. DEMAIS
CODIGO E DESCRIGAO DA ATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL
64.70-1-01 - Fundos de investimento, exceto previdenciarios e imobiliarios
CODIGO E DESCRIGAO DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
Néo informada
CODIGO E DESCRIGAO DA NATUREZA JURIDICA
2224 - Clube/Fundo de Investimento
LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO
AV BRIG FARIA LIMA 3900 CONuJ 601
CEP BAIRRO/DISTRITO MUNICIPIO UF
04.538-132 ITAIM BIBI SAO PAULO SP
ENDEREGO ELETRONICO TELEFONE
JURIDICO@INDIGODTVM.COM.ER (11) 3113-0060
ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR)
dedededek
SITUAGAO CADASTRAL DATA DA SITUAGCAO CADASTRAL
ATIVA 02/10/2012
MOTIVO DE SITUAGAO CADASTRAL
SITUAGAQ ESPECIAL DATA DA SITUAGAQ ESPECIAL
dedrdeiirieded Ak
Aprovado pela Instrugio Normativa RFB n° 2.119, de 06 de dezembro de 2022.
Emitido no dia 22/10/2025 as 15:34:20 (data e hora de Brasilia). Pagina: 11

about:blank
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS FEDERAIS E A DIVIDA
ATIVA DA UNIAO

Nome: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ: 17.024.362/0001-15

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, é certificado que
ndo constam pendéncias em seu nome, relativas a créditos tributérios administrados pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil (RFB) e a inscrigbes em Divida Ativa da Unido (DAU) junto a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN).

Esta certiddo é valida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os érgéos e fundos publicos da administragao direta a ele vinculados. Refere-se a situagéo do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuigdes sociais previstas
nas alineas 'a’ a 'd' do paragrafo tnico do art. 11 da Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitagdo desta certiddo esta condicionada a verificagéo de sua autenticidade na Internet, nos
enderegos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certiddo emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n° 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 11:32:15 do dia 01/09/2025 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 28/02/2026.

Cadigo de controle da certidao: 57D7.AC8F.CE40.CC0D

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.



24/10/2025, 13:59 Consulta Regularidade do Empregador

CAIXA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF

Inscricdo:  17.024.362/0001-15

SO:ia:la.o EXP 1 FUNDO DE INV EM DIREITOS CRED NAO PADRONIZADOS

Endereco: AV BRIGADEIRO FARIA LIMA 3900 CONJ 601 / ITAIM BIBI / SAO PAULO /

- SP/ 04538-132

A Caixa Econdémica Federal, no uso da atribuicdo que |he confere o Art.
7, da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a
empresa acima identificada encontra-se em situagdo regular perante o
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado ndo servird de prova contra cobranca de
quaisquer débitos referentes a contribuigdes e/ou encargos devidos,
decorrentes das obrigagdes com o FGTS.

Validade:24/10/2025 a 22/11/2025

Certificacdo Nimero: 2025102413596479374159

Informacdo obtida em 24/10/2025 13:59:35

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta
condicionada a verificacdo de autenticidade no site da Caixa:
www.caixa.gov.br

https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consultaEmpregador.jsf

PR

19

7
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PODER JUDICIARIO
JUSTICA DO TRABALHO

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS TRABALHISTAS

Nome: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS (MATRIZ E FILIAIS)

CNPJ: 17.024.362/0001-15

Certid3o n°: 63287827/2025

Expedigdo: 22/10/2025, as 15:38:16

Validade: 20/04/2026 - 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de sua expedigdo.

Certifica-se que EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS (MATRIZ E FILIAIS), inscrito(a) no CNPJ sob o n°
17.024.362/0001-15, NAO CONSTA como inadimplente no Banco Nacional de
Devedores Trabalhistas.

Certidio emitida com base nos arts. 642-A e 883-A da Consolidagdo
das Leis do Trabalho, acrescentados pelas Leis ns.° 12.440/2011 e
13.467/2017, e no Ato 01/2022 da CGJT, de 21 de janeiro de 2022.

Os dados constantes desta Certid3o sdo de responsabilidade dos
Tribunais do Trabalho.

No caso de pessoa juridica, a Certiddo atesta a empresa em relagao
a todos os seus estabelecimentos, agéncias ou filiais.

A aceitacdo desta certid3o condiciona-se a verificag¢do de sua
autenticidade no portal do Tribunal Superior do Trabalho na
Internet (http://www.tst.jus.br).

Certid3o emitida gratuitamente.

INFORMAGAO IMPORTANTE

Do Banco Nacional de Devedores Trabalhistas constam os dados
necessirios a4 identificacdo das pessoas naturais e juridicas
inadimplentes perante a Justig¢a do Trabalho gquanto &s obrigacgdes
estabelecidas em sentenca condenatdria transitada em julgado ou em
acordos judiciais trabalhistas, inclusive no concernente aos
recolhimentos previdencidrios, a honorarios, a custas, a
emolumentos ou a recolhimentos determinados em lei; ou decorrentes
de execugdo de acordos firmados perante o Ministério Plblico do
Trabalho, Comiss3o de Conciliacdo Prévia ou demais titulos que, por
disposigdo legal, contiver forga executiva.



Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado
de Sao Paulo

Débitos Tributarios Nio Inscritos na Divida Ativa do Estado de Sdo Paulo

CNPJ: 17.024.362/0001-15

Ressalvado o direito da Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado de Sao
Paulo de apurar débitos de responsabilidade da pessoa juridica acima
identificada, € certificado que ndo constam débitos declarados ou apurados
pendentes de inscrigdo na Divida Ativa de responsabilidade do estabelecimento
matriz/filial acima identificado.

Certidao n° 25100882142-83
Data e hora da emisséo 22/10/2025 15:35:54
Validade 6 (seis) meses, contados da data de sua expedigao.

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

A aceitagdo desta certiddo esta condicionada a verificagdo de sua autenticidade no sitio
www.pfe.fazenda.sp.gov.br

Folha 1 de 1
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PROCURADORIA GERAL DO ESTADO

Procuradoria da Divida Ativa

Certiddo Negativa de Débitos Inscritos
da
Divida Ativa do Estado de Sao Paulo

CNPJ Base: 17.024.362

Ressalvado o direito de a Fazenda do Estado de S&o Paulo cobrar ou inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade da pessoa juridica/fisica acima identificada que vierem a ser apuradas, é certificado que:

nio constam débitos inscritos em Divida Ativa de responsabilidade do Interessado(a).

Tratando-se de CRDA emitida para pessoa juridica, a pesquisa na base de dados ¢ feita por meio do CNPJ Base,
de modo que a certiddo negativa abrange todos os estabelecimentos do contribuinte, cuja raiz do CNPJ seja
aquela acima informada.

Certiddo n° 74095645 Folha 1 de 1
Data e hora da emissé&o 22/10/2025 15:39:01 (hora de Brasilia)
Validade 30 (TRINTA) dias, contados da emissao.

Certiddo emitida nos termos da Resolugdo Conjunta SF-PGE n° 2, de 9 de maio de 2013.

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.
A aceitagdo desta certiddo esta condicionada a verificagéo de sua autenticidade no sitio
http://www.dividaativa.pge.sp.gov.br
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FAZENDA
SECRETARIA MUNICIPAL DA FAZENDA

Certiddao Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios

Certiddo Numero: 1963155 - 2025

CPF/CNPJ Raiz: 17.024.362/

Contribuinte: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORI
Liberagéo: 22/10/2025 )

Validade: 20/04/2026

Tributos Abrangidos: Imposto Sobre Servigos - 1SS Wﬁﬁ’"

Taxa de Fiscalizagéo de Localizagao Instalagéo e Funcwonaégnt:ﬁ

Taxa de Fiscalizagdo de Anincio - TFA

Taxa de Fiscalizagdo de Estabelecimento - TFE S
Taxa de Residuos Solidos de Servigos de Saude - mé%%idéncia a partir de Jan/2011)
Imposto Sobre Transmissdo de Bens Imévels_,.«_‘%;([g] -

Unidades Tributarias:

Ressalvado o direito de a Fazenda Mu |c|p%mb;al:e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito passivo

que vierem a ser apuradas ou que se verifiquem a qualquer tempo, inclusive em relagdo ao periodo contido neste

documento, relativas a tributos adminis s'pela Secretaria Municipal da Fazenda e a inscrigdes em Divida Ativa

Municipal, junto & Procuradoria Gemk;g\o _#I’HCIDIO é certificado que a Situagao Fiscal do Contribuinte supra, referente
ao

aos créditos tributarios mscrltosg n tos na Divida Ativa abrangidos por esta certidao, até a presente data é:
REGULAR.

http://www.prefeitur /cidade/secretarias/fazendal/.

A aceitagao desta cer‘ud% dicionada a verificagao de sua autenticidade na Internet, no enderego
Qualquer rasura |nv documento.

f.e..%:"

‘-f}"

O CNPJ NAO POSSUI ESTABELECIMENTO INSCRITO NO MUNICIPIO DE SAO PAULO. O PRESENTE

DOCUMENTO NAO COMPROVA REGULARIDADE NO CADASTRO DE EMPRESAS DE FORA DO MUNICIPIO
(CPOM).

Certidao expedida com base na Portaria Conjunta SF/PGM n° 4, de 12 de abril de 2017, Instrugdo Normativa SF/SUREM n° 3, de 6 de abril de 2015,

Decreto 50.691, de 29 de junho de 2009, Decreto 51.714, de 13 de agosto de 2010; Portaria SF n° 268, de 11 de outubro de 2019 e Portaria SF n° 182,
de 04 de agosto de 2021.

Certidao emitida as 15:37:29 horas do dia 22/10/2025 (hora e data de Brasilia).

Coédigo de Autenticidade: 26A2F2A9

A autenticidade desta certiddo devera ser confirmada na pagina da Secretaria Municipal da Fazenda http://www.prefeitura.sp.gov.br/sf
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PREGAO ELETRONICO: N°068/2025

PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

PROPONENTE: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF: 17.024.362/0001-15




24/10/2025 0091161204

PODER JUDICIARIO
RS TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO
CERTIDAO ESTADUAL DE DISTRIBUIGOES CIVEIS

P WA .

CERTIDAO N°: 5624903 FOLHA: 111
A autenticidade desta certidao podera ser confirmada pela internet no site do Tribunal de Justica.

A Diretoria de Servigo Técnico de Informagdes Civeis do(a) Comarca de S&o Paulo -
Capital, no uso de suas atribuigdes legais,

CERTIFICA E DA FE que, pesquisando os registros de distribuicoes de PEDIDOS DE
FALENCIA, CONCORDATAS, RECUPERAGOES JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS, anteriores a
23/10/2025, verificou NADA CONSTAR como réu/requerido/interessado em nome de; *** == #sase

EXP1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, CNPJ:
17.024.362/0001-15, conforme indicagao constante do pedido de certidap, ********** e rrrmaasss

Esta certiddo ndo aponta ordinariamente os processos em que a pessoa cujo nome foi
pesquisado figura como autor (a). S&o apontados os feitos com situagdo em tramitagdo ja
cadastrados no sistema informatizado referentes a todas as Comarcas/Foros Regionais e Distritais do
Estado de Sao Paulo.

A data de informatizagdo de cada Comarca/Foro pode ser verificada no Comunicado
SPI n® 22/2019.

Esta certiddo considera os feitos distribuidos na 12 Insténcia, mesmo que estejam em
Grau de Recurso.

Nao existe conexao com qualquer outra base de dados de instituigao publica ou com a
Receita Federal que verifique a identidade do NOME/RAZAO SOCIAL com o CPF/CNPJ. A
conferéncia dos dados pessoais fornecidos pelo pesquisado é de responsabilidade exclusiva do
destinatario da certidao.

A certiddo em nome de pessoa juridica considera os processos referentes a matriz e as
filiais e podera apontar feitos de homénimos n&o qualificados com tipos empresariais diferentes do
nome indicado na certiddo (EIRELI, S/C, S/S, EPP, ME, MEI, LTDA).

N3&o é necessaria a complementagao com a certiddo do sistema eproc.

Esta certidao so tem validade mediante assinatura digital.

Esta certiddo é sem custas.

Sao Paulo, 24 de outubro de 2025.

0091161204

PERON TMmHHHHNwYn
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Relatorio Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstrac¢oes Financeiras

Aos cotistas e & administradora do

EXP1FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Administrado pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.
Séo Paulo, SP

Opiniao Com Ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras do Exp 1 Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados ("Fundo”), que compreendem a demonstragao
da posigéao financeira em 30 de junho de 2025 e as respectivas demonstragdes de
resultado, das mutagoes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo na mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contéabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na segao a seguir
intitulada "Base para opinido com ressalvas”, as demonstragdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo
patrimonial e financeira do Exp 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados em 30 de junho de 2025 e o desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo na mesma data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicdveis aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios.
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Base Para Opiniao Com Ressalvas

DIREITOS CREDITORIOS

Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 5, durante o exercicio findo em 30 de
junho de 2025, foi integralizado o montante de R$ 659.761 mil em direitos
creditérios . Durante a execugado de nossos trabalhos, verificamos, por meio dos
controles internos disponibilizados pela administradora, que o valor presente dos
estoques em 30 de junho de 2025 era de R$ 693.344 mil. Dessa forma, néao foi
apropriada a receita correspondente ao periodo. Adicionalmente, identificamos o
montante de R$ 40.147 mil referente a recebimentos nao conciliados reconhecidos
no passivo. Nossas andlises também indicaram a auséncia de reconhecimento de
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) no montante de
aproximadamente R$ 17.600 mil. Como consequéncia, o ativo, o patriménio liquido
e o resultado do exercicio encontram-se afetados em aproximadamente R$ 18.300
mil nas demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2025.

DIREITOS CREDITORIOS - PROCESSOS JUDICIAIS

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 8, o fundo possui registrado o montante
de R$ 254.715 mil referente a direitos creditérios representados por processos
judiciais. Nossas analises indicaram que os valores justos, conforme laudo de
avaliagdo recebido, totalizam R$ 193.930 mil. Como consequéncia, o ativo, o
patriménio liquido e o resultado do exercicio encontram-se superavaliados em

aproximadamente R$ 60.785 mil nas demonstragdes financeiras de 30 de junho de
2025.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na segdo intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relagao ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.



Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) séo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinagdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distorgéo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagdes
significativos ocorridos durante o periodo. N&o determinamos outros principais
assuntos, além dos assuntos descritos na segéo intitulada "Base para opinido com
ressalvas”.

Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragoes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2024 (exercicio
e transferéncia de administragdo) foram por nés auditadas, cujo relatério de auditoria
foi emitido em 30 de setembro de 2024, sem modificagéo de opiniao.
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Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstracgoes Financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo &
responsavel pela avaliagao da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a néo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanga do Fundo €é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das demonstragoes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstracoes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter sequranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estédo livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva



razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude €
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néo
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que
possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.



Avaliamos a apresentagédo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagées e se as demonstragbes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Blumenau - SC, 29 de setembro de 2025.

——

NEXT AU PENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia - S6cio
Contador SC-028595/0-2

Séo Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. Itapiranqa, 233, sl. 17



Exp 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

(Administrado pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Demonstragado da Posigao Financeira em 30 de junho de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

2025
% sobra o % sobrec
Ativo Nota Valor PL Valor PL
Caixa e equivalentes de caixa 4 10.385 1,14 - =
Disponibilidades 877 0,10
Depésitos bancérios (*) 877 0,10
Operacdes Interfinanceiras 5.488 1,04 -
Letras do Tesouro Nacional 9.488 1,04
Instry financeiros 5 30.288 3,32 -
Titulos privados de renda fixa 10.122 3,32
Letras Financeiras 10.122 111
Cotas de fundos de investimente 20.166 221 - -
Cotas de fundo de investimento em renda fixa 20.166 2,21
Direitos creditérios & 914.926 100,15 74.154 102,62
Com aquisigio substancial dos riscos e beneficios 6.3 914.526 100,15 74.154 102,62
AgBes Judiclals 254.716 27,88 74.154 102,62
Crédites ndo performado vencidos 102.977 11,27 102.977 142,51
(-} ProvisSo para perdas por redugdo no valor de recuperaglio de ativos (102.577) (11,27) (102.977) {142,51)
CCB - Cédula de Crédito Bancario 449 0,05 - -
Direitos Creditérios £59.761 72,22
Despesas antecipadas 4 0,01
Outros valores a receber 4 0,01
Total do ative 955.573 104,61 74.158 102,62
Passivo
Valores a pagar 42.051 4,60 1896 2,63
A sociedade administradora e custodiante (*) 14 551 0,06 835 1,16
A sociedade gestora (*} 14 205 0,02 225 0,31
De demais valores 1.148 0,13 836 1,16
Outros valores a receber 6 40.147 4,39 -
Total do passivo 42.051 4,60 1.896 2,63
Patriménio liquido 15 913.528 100,01 72.262 99,99
Total do passive & patriménio liguide 955.579 104,61 74.1%8 102,62

{*) TransagBes com partes relacionodas (conforme Nota Explicativa n? 9)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Exp 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

(Administrado pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Demonstragdo do Resultado dos Exercicios Findos em 30 de junho de

2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Resultados

Direitos creditérios com aquisicio substancial dos riscos e beneficios
Ajuste a valor justo
Resultado com direitos creditdrios
Resultado com precatdrios

Resultado com cédulas de crédito bancério
( - ) Provis3o de perdas por redugio no valor de recuperagdo de ativos

Aplicagio Interfinanceira de Liquidez

Renda com aplicages interfinanceira de liquidez

Titulos de valores mobilidrios

Instrumentos financeiros
Resultado com aplicagio em titulos publicos/privados de renda fixa

Cotas de fundo de investimento
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento financeiro

Demais receitas
Outras receitas diversas

Encargos

Despesas de servigos técnicos especializados
Consultoria especializada
Consultoria juridica
Despesa de distribuicdo
Despesa de avaliagdo

Despesas da Administrago
Taxa de Administragdo
Taxa de Gestdo
Despesa de custddia e auditoria

Despesas diversas
Outras despesas operacionais

Despesas de servigos do sistema financeiro
Taxa CETIP

Taxa de fiscalizagdo CVM

Resultado do exercicio/exercicio pertencente aos detentores de cotas classificados no PL

Nota 2025 2024
68.778 (74.847)
6 67.930 (74.847)
6.4 . 28.130
12.422
55.442
66
(102.977)
4 526 -
526
288 -
5 122 -
122
] 166 -
166 -
34 -
34
(703) (268)
(168) -
(60)
(72)
(7) -
(29)
14 (353) [248)
(a) (130) (140)
() (206) (50)
17) (56)
(144) (a)
(144) (4)
(33[ ;.‘I.B]
(13) -
(25) (18)

68.075 (75.115)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Exp 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados .
CNPJ: 17.024.362/0001-15 232
(Administrado pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Demonstragao das Mutagdes no Patriménio Liquido dos Exercicios
Findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Nota 2025 2024
Patriménio liquido no inicio do exercicio 72.262 148.203
Representado por 69,8247 cotas subordinadas  a RS 1.034.904,4837 cada 72.262 -
Representado por 70,6955 cotas subordinadas  a RS 2.096.341,9943 cada - 148.203
Resultade do exerciclo partencents acs detentores de cotas classificadas no PL 68.07% (75.115)
Cotas emitidas no exercicio 11 797.201 -
60,2801 cotas subordinadas (a) 116.939
665.332,0274 cotas sénior (a) £80.262
Cotas resgatadas no exercicio 11 ;msool (826)
20.493,5977 cotas sénior (b) (20.500) -
0,8712 cotas subordinadas (b) - (8286)
Cotas amortizadas no exercicio 1 (3.510) -
cotas subordinadas (b) (3.510)
Variagio decorrente da movimentagio de cotas 773.191 (826)
Patriménio liquido no final do exercicio 15 " s13528 72.262
Representado por 644.838,4297 cotas sénior a RS 1.025,2718 cada £61.135
Representada por 130,1048 cotas subordinadas a RS 1.939.921,7289 cada 252,393 -
Representado por 69,8247 cotas subordinadas a RS 1.034.904,4857 cada - 72.262

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Exp 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados

CNPJ: 17.024.362/0001-15 233

(Administrado pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. = CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa - Método Direto dos Exercicios
Findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2025 2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

(-) Pagamento de despesa com servigos de consultoria juridica (89)

(-) Pagamento de taxa ANBIMA (26) -

(-) Pagamento de taxa de fiscalizagiio CVM (20) -

(-) Pagamento de despesa com servigos de auditoria externa (S) 7

(-) Pagamento de taxa de distribuigdo (6) -

(-) Pagamento de taxa CETIP (12)

(-) Pagamento de despesas diversas (58) -

(-) Pagamento de taxa de gestdo (196) -

(-) Pagamento de taxa de administrago (120) -

(-) Despesas do servigos financeiros (17) -

(-) Pagamento de custddia (6) {(9)

(-) Pagamento de despesa com servigos de consultoria especializada (100) -

(-) AquisicBo de direitos creditérios (1.731) -

(+) Recebimento de direitos creditérios 25.270

(-) Compra de CCBs (1.416) -

(+) Venda de CCBs 1.032

(-) Compra de Agdes judiciais (350)

(+#) Venda de agdes judiciais 375 -

(-) Compra de titulos Letra financeira {10.000)

(-) Compra de titulos pdblicos/privados de renda fixa {8.961) -

(-} Compra de cotas de fundos de investimento {20.000) -

(+) Venda de cotas de fundos de investimento - 15

(+) Demais pagamentos/recebimentos 324 (6)
Caixa liquido das atividades operacionais (16.113) -
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Emissdo de cotas 20,500

(-} Amortizag#o e resgate de cotas (3.510)
Caixa liquido das atividades de financiamento 16.990 -
Variag8o no caixa e equivalentes de caixa 877 -

Caixa e equivalentes de caixa no inicic do exercicio 5 - -

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 4 877 -
Variagdo no caixa e equivalentes 877 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeira.
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Exp 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15 ;o

(Administrado pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstragbes contabeis dos Exercicios Findos em 30 de
junho de 2025 e 2024

(valores expressos em milhares de reais)

. Contexto operacional

O Exp 1 Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”), foi constituido
em 28 de junho de 2013, sob a forma de condominio fechado, e iniciou suas atividades em 29 de
setembro de 2015, com prazo de duragdo indeterminado. Destinado a receber aplicagbes de
investidores profissionais, nos termos do regulamento vigente.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagao de suas cotas por meio
da aplicagdo de seu patriménio liquido, preponderantemente, na aquisi¢éo de direitos creditorios
elegiveis. Em carater complementar, o fundo aplicara seus recursos em outros ativos.

As aplicagdes realizadas no Fundo néo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora, do Agente de Cobranga, do Cedente ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

N&o obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento dos recursos do Fundo, n&o ha
garantia de eliminag&o dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente
a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A administragdo do Fundo é realizada pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Administrador”) e a gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Yards Asset
Gestdo de Recursos Ltda (“Gestora/Gestor”).

. Apresentagéo e elaboragdo das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, que sdo definidas pela
Instrugao Normativa n® 489, de 14 de janeiro de 2011, pela Resolugdo CVM n° 175/22, a qual o
Fundo estd em processo de adaptagdo até 29 de novembro de 2024, e demais orientagbes
emanadas da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

As demonstragées contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao
e avaliagdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderéo ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes contabeis estdo sendo apresentadas para o exercicio de 30 de junho de 2025
e 2024, apresentadas nessa demonstragdo de forma comparativa ao exercicio anterior.

Essas demonstragées contabeis, foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 29 de setembro
de 2025, que autorizou sua divulgagao.
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EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS 23 %

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitério de cotas ou quando especificado)

3. Politicas contabeis
Entre as principais politicas contabeis adotadas destacam-se:

a) Moeda funcional e de apresentagéo das demonstragdes contabeis
Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual o Fundo atua ("moeda funcional"). As demonstragdes contabeis e as
respectivas notas estdo apresentadas em milhares de reais, que é a moeda funcional do Fundo e,
também, a sua moeda de apresentagao.

b) Caixa e equivalentes de caixa
Sao representados por depésitos bancarios em instituigdes financeiras, incluidos na rubrica de
disponibilidades e cotas de fundo de investimento financeiro, com prazo original de vencimento
igual ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudanga no valor de mercado destes considerada
imaterial.

(i) Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanga de seu valor de mercado.

(ii) Cotas de fundos de investimento
As aplicagbes em cotas de fundos de investimento no Brasil s&o atualizadas com base no valor
da cota divulgada, periodicamente, pelos administradores dos fundos onde 0s recursos sao
aplicados.
As valorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas na demonstragéo do resultado do exercicio na rubrica “Resultado com
aplicagdo em cotas de fundo de investimento financeiro”.

(iii) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Sao demonstradas pelo valor de aplicagéo, acrescido dos rendimentos auferidos.
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EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS (o ¥
CNPJ: 17.024.362/0001-15
(Administrado pe efer Investi

CNPJ: 00.329.598/0001-67

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
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(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitario de cotas ou qguando especificado)

c) Instrumentos financeiros

(i)

(i)

Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos na data de negociagao.
Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros s&o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transagéo, exceto nos casos em que 0s ativos financeiros
s&o registrados ao valor justo por meio do resultado.

(iii) Classificagdo dos ativos financeiros para fins de mensuragao

Os ativos financeiros s#o incluidos, para fins de mensuragao, em uma das seguintes categorias:

ivos financei surado valor j or meio de resul : essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o proposito de geragdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociagao;

« Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: essa categoria inclui ativos financeiros
adquiridos com o objetivo de receber pagamentos de principal e juros, de acordo com o modelo
de negdcio adotado. Estes ativos s&o mensurados ao custo amortizado menos perda por ndo
recuperagdo, com receita reconhecida em base de rendimento efetivo.

(iv) Titulos publicos e privados

(v)

Os titulos publicos e privados integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de
aquisigdo, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data de
apresentagao das demonstragdes contabeis, e ajustados ao valor justo, quando aplicavel, em
funcao da classificacdo dos titulos prevista na Instrugao CVM
n° 577/16.

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
As aplicagdes em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios s@o atualizadas com

base no valor da cota divulgada, periodicamente, pelos administradores dos fundos onde os
recursos sao aplicados.
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As valorizagdes e as desvalorizagbes dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas na demonstragdo da evolugéo do patriménio liquido em “Resultado com
aplicagdo em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios”.

d) Direitos creditérios

Sao avaliados pelo seu valor de aquisigao e acrescidos de juros calculados com base na taxa interna
de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada com base no
valor de aquisigdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Os ativos judiciais sdo mensurados através do seu valor justo, obtido utilizando as regras
especificas de calculo de cada operagéo que considera o risco de crédito e com base nas melhores
premissas e julgamentos da administragdo do Fundo, bem como o parecer juridico de escritérios
especializados para defini¢ao de probabilidade de ganho e prazo estimado de recebimento.

Os direitos creditérios vencidos e ndo pagos estéo registrados pelo valor contratado, acrescido dos
rendimentos até a data do seu vencimento.

Os direitos creditérios s&o classificados nos seguintes grupos:
Operagdes com aquisigdo substancial de riscos e beneficios - quando o fundo adquire

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operagao, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente; e

. Operagbes sem aquisigdo substancial de riscos e beneficios - quando o fundo n&o adquire

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operagéo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

A classificagdo dos grupos acima e de responsabilidade do Administrador que ¢ estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a variagao no
fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operagao.

O registro contabil deve ser feito em conta separada de acordo com a classificagdo do ativo. Para
0s casos em que a aquisigdo substancial dos riscos e beneficios sobre os direitos creditérios néo
puderem ser definidos objetivamente devem ser observados os seguintes procedimentos:

e Classificar no ativo as operagdes com aquisigdo substancial de riscos e beneficios, em

conformidade com a natureza da operagéo original, da proporgéo correspondente aos riscos e
beneficios dos direitos creditérios transferidos para o fundo; e
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e Classificar no ativo as operagbes sem aquisi¢&o substancial de riscos e beneficios, da proporgao
correspondente aos riscos e beneficios dos direitos creditérios nao transferidos para o fundo.

e) Provisdo para perda por redugéo no valor recuperavel

A provisdo, quando aplicavel, é constituida sempre quando ha evidéncias de redugédo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo. Caso haja perda por valor recuperavel, a provisdo é mensurada
e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apés a mudanga de estimativa, desde que a
mudanga seja relacionada a uma deterioragéo da estimativa de perdas de crédito esperada.

Para classificacdo da perda esperada destes ativos devem ser utilizados critérios consistentes e
verificaveis que combinam as informagdes econémico-financeiras, cadastrais e mercadolégicas do
tomador, com as garantias acessorias oferecidas a operagao. As ponderagdes desses itens devem
estabelecer o provisionamento minimo necessario para fazer frente aos niveis de riscos assumidos,
em atendimento ao disposto na ao disposto a ICVM 489/11.

A Administradora adota uma metodologia de célculo propria para ranqueamento de contraparte e
prazos de vencimentos de ativos baseada na Circular BACEN n° 3.648 de 4 de margo de 2013 para
determinacgéo de rating de contraparte e Tabela de Atrasos definida mais adiante, para prazos de
vencimento de ativos.

A tabela abaixo demonstra os percentuais de desconto por nivel de garantias de contrato

Classificaga
Periodos de Atraso o do Risco % PDD
A vencer AA 0,00
Vencidos de 1 a 14 dias A 1,00
Vencidos de 15 a 30 dias B 3,00
Vencidos de 31 a 60 dias C 10,00
Vencidos de 61 a 90 dias D 100,00
Vencidos de 91 a 120 dias E 100,00
Vencidos de 121 a 150 dias F 100,00
Vencidos de 151 a 180 dias G 100,00
Superior a 18 dias H 100,00

Vale ressaltar que os parametros estabelecidos na tabela acima, constituem critérios minimos a
serem observados podendo ser substituido por critérios definidos em regulamento, mediante
avaliagéo, em conjunto ou ndo, dos seguintes critérios:

a. Andlise da capacidade de recuperagao dos direitos creditérios vencidos e nao pagos;
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b. Capacidade econdmica do cedente e/ou sacado;
c. Viabilidade econémica da operagéo.

Outros ativos e passivos

Os valores a receber e as obrigagdes sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis
incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridas.

g) Reconhecimento de receitas e despesas

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
. Caixa e equivalentes de caixa

Abaixo apresentamos a posi¢do de caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho de 2025 e de
2024:

2025 2024
Ativos - sem vencimento Valor unitirio  Quantidade  Valorjusto  Valor unitirio  Quantidade  Valor justo
Disponibilidade - - 877 - - -
Operagdes compromissadas - - 9.488
Total 10.365 - =

(*) O montante de R$ 877 em 30 de junho de 2025 esta representado por depositos a vista na Sefer
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Administrador e Custodiante do
Fundo);

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, as aplicagdes interfinanceiras de liquidez geraram um
resultado positivo para o Fundo no montante de R$ 526.

. Instrumentos financeiros

O montante, a natureza, os prazos de vencimento, os valores de custo atualizado e o valor justo
dos instrumentos financeiros classificados como titulos para negociagdo, em 30 de junho de 2025
e 2024, estdo demonstrados no quadro abaixo.
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30.06.2025 30.06.2024
Valor de Valor de Valor de Valor de Faixas de
Titulos Publicos curva mercado curva mercado vencimento
Letra Financeira do Tesouro 10.122 10.222 2 ACimZi:: 365
Cotas de fundos de investimento 20.166 20.166 - - -
Total - 30.288 - -

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, os titulos privados de renda fixa geraram um resultado
positivo para o Fundo no montante de R$ 122.

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, as cotas de fundo de investimento financeiro geraram
um resultado positivo para o Fundo no montante de R$ 166.

. Direitos creditorios

O Fundo adquiriu direitos creditérios registrando-os como sendo com aquisicdo substancial de
riscos e beneficios. Tal definigio est4 em consonancia com o artigo 3° da Instrugdo CVM n® 489/11,
onde o Fundo adquire os riscos e beneficios da propriedade do direito de crédito objeto da operagéo
e que, como consequéncia, ensejam a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.

6.1 Descrigdo das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo

Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo consistem em direitos creditorios individualmente
representados por debéntures, cédulas de crédito imobiliario, certificados de recebiveis imobiliarios,
certificados de recebiveis do agronegécio, certificados de cédulas de crédito bancario, cédulas de
crédito a exportagio, notas de crédito a exportagao, cédulas de crédito bancario, duplicatas, pedidos
de fornecimento e contratos de fornecimento ou prestagéo de servigos, bem como qualquer outro
titulo representativo de crédito, originarios de operagdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, agronegécio, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestagdo de servigos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos cedentes e as
operagdes realizadas entre estes e seus respectivos sacados.

6.2 Critérios de elegibilidade e condigdes de cessao

Os Direitos Créditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisi¢éo e
Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade: a) Os
Devedores e Sacados deverdo ser necessariamente pessoas naturais ou juridicas com inscricao
ativa no CPF e CNPJ, respectivamente; b) A Administradora deve confirmar a possibilidade de
controle operacional dos Direitos Creditérios na carteira do Fundo; c) Inexisténcia, na avaliagao da
Administradora, de risco de imagem para a Administradora em razéo da respectiva carteira de
Direitos Creditérios objeto de andlise para fins de aquisigdo. A avaliagdo da existéncia de risco de
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imagem devera ser razoavel e fundamentada pela Administradora e amparada na boa pratica
bancaria d) Os Direitos Creditérios devem estar acompanhados de Documentos Comprobatérios
suficientes para a cobranga dos Direitos Creditorios; e) A cessdo ao Fundo deverad estar
corretamente formalizada por instrumento de cesso. O enquadramento dos Direitos Creditérios
que o Fundo pretender adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora
e Custodiante no momento de cada cessdo. Observados os termos e as condigdes do presente
Regulamento, a verificagdo pela Gestora e Custodiante do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

6.3 Composigao de direitos creditérios

Em 30 de junho de 2025 e 2024, o Fundo detém em sua carteira direitos creditorios registrando-os
como sendo com aquisigao substancial de riscos e beneficios, conforme apresentado abaixo:

2025 Faixa de vencimento 2024 Faixa de vencimento
Valor
Tipo Valor justo A vencer Vencidos justo A vencer Vencidos
Precatérios 254.716 254,716 - 74.154 74.154
Cesséo de Crédito 102.977 - 102.977 102.977 - 102.977
Cédulas de Crédito Bancario (CCB) 449 449 - - -
Outros Ativos 659.761 659.761
Total 1.017.903 914.926 102.977 177.131 74.154 102.977

Em 30 de junho de 2025, o Fundo possui 0 montante de R$ 40.147 classificado como valores a
identificar, oriundo de juros de direitos creditérios que serdo liquidados subsequentemente ao ultimo
dia do exercicio findo na data supracitada.

Durante o exercicio, foi integralizado o montante de R$ 659.762 referente a Cédulas de Credito
Bancario e R$ 116.969 referente a processos judiciais.

6.4 Movimentacgédo de direitos creditérios

As movimentacbes dos direitos creditérios ocorrida nos exercicios de 30 de junho de 2025 e 2024,
estdo demonstradas abaixo:

20



EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS o
CNPJ 17 024.362/0001-15 bt b

CNPJ: 00. 329 598!0001 -67

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitéario de cotas ou quando especificado)

Descrigao 2025 2024
Saldo inicial 177.131 149.001
(+) Avaliagéo a valor justo - 28.130
(+) Aquisigdes 777.050 =
(-) Recebimentos (4.591) -
(+) Resultados 67.864 -
Saldo final 1.017.454 177.131

6.5 Taxas praticadas

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, as operagdes classificadas como com aquisicao
substancial de risco e beneficios tiveram as seguintes taxas de cess&o praticadas:

e (Cédulas de Crédito Bancario (CCB)

Taxa minima Taxa média Taxa maxima
(% ao ano) (% ao ano) (% ao ano)
19,56 20,00 21,27

6.6 Provisdo para perdas por redugéo no valor de recuperagao

No exercicio findo 30 de junho de 2025 e 2024, o Administrador do Fundo realizou provisdo para
perdas por redug&o no valor de recuperagdo no montante negativo de R$ 102.977 (R$ 102.977 em
2024).

Demonstramos abaixo a movimentagédo da provisdo para perdas por redugéo ao valor recuperavel
dos direitos creditérios nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024:

Descrigcao 2025 2024
Saldo inicial 102.977 -
Constituigdo de PDD - 102.977
Saldo Final 102.977 102.977

6.7 Enquadramento da carteira de direitos creditorios

O Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22, em seu artigo 44, determina que em ate 180
dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento)
de seu patriménio liquido representada por direitos creditérios, sendo que a classe de investimento
em cotas, quando existir, nesse mesmo prazo, deve possuir no minimo 67% (sessenta e sete por
cento) de seu patriménio liquido representado por cotas de outros FIDCs. A parcela do patriménio
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néo investida em direitos creditérios ou cotas deve ser aplicada em ativos financeiros de liquidez,
conforme definidos no art. 2°, inciso |, do referido Normativo.

Em 30 de junho de 2025, a carteira de direitos creditérios do Fundo representava 100,15% do seu
patriménio liquido, percentual este superior ao minimo exigido.

6.8 Garantias

Em 30 de junho de 2025, o Fundo n&o possuia garantias reais ou fidejussoérias pela liquidagao dos
direitos creditérios, porém, os direitos creditérios adquiridos poderédo contar com garantias, o que
significa, se houver, quando referidos individualmente ou em conjunto, a alienag&o fiduciaria de
produto, a alienagéo fiduciaria de imével, a cess&o fiduciaria de recebiveis, o aval, e quaisquer
outras modalidades de garantias fidejussérias ou reais que venham a ser estabelecidas em cada
CRA, CRI ou Debénture, ou em instrumento préprio (conforme aplicavel), o que podera incluir, sem
limitagdo, a celebragéo de contrato de alienagéo fiduciaria de imével e/ou de contrato de cessdo
fiduciaria de recebiveis, conforme o caso.

. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos exclusivamente com o objetivo de
proteger posicbes detidas a vista (hedge), até o limite dessas posigdes.

A Classe poderé participar de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos para fins
de protegdo de carteira (hedge).

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024, o Fundo n&o realizou operagbes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

. Gerenciamento de riscos

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estao sujeitos a riscos diversos, dentre os
quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo
seu investimento.

Abaixo est&o indicados os principais riscos a que estéo sujeitos os investimentos do Fundo:
Flutuagdo de Pregos dos Ativos: Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira

do Fundo poderao flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez
e alteragbes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragbes na

22



EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS N
CNPJ: 17.024.362/0001-15 D4
(Administrado pela Sefer Investime N - ) o

CNPJ: 00.329.598/0001-67

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitario de cotas ou quando especificado)

regulamentacgéo sobre a precificagdo de referidos ativos. As variagdes de pregos dos ativos do
Fundo poderao ocorrer também em fungéo das alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de pregos dos
ativos financeiros sem que haja mudancgas significativas nos contextos econémico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilagédo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao
ou da contabilizagao inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudangas nas condiges de mercado, tanto no
Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos pelo
Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagao dos créditos. Em caso
de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patriménio liquido do Fundo pode ser
afetado negativamente. Riscos Externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria.

Risco de Crédito dos Devedores: Se, em razdo de condigdes econdmicas ou de mercado
adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera
ser necessaria a adogéo de medidas judiciais para recuperagéo dos Direitos Creditérios Cedidos.
Néo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade: As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito FGC. O Fundo, a Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas quaisquer rentabilidades
decorrentes da aplicagdo nas Cotas. Risco de Concentragdo nas Cedentes: A totalidade dos
Direitos Creditérios sera cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagdo do Fundo tera
intima relagdo com as operagdes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a
concentragéo de referidas operagbes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragido em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta
por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos
Ativos Financeiros n@o honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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Operagdes com Derivativos: A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente
com o objetivo de protegao patrimonial. As operagdes com derivativos, pela sua propria natureza,
acrescentam riscos a carteira e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade, até o limite do
Patriménio Liquido.

Fatores Macroecondmicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagéo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os
resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial: No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigagfes de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser

inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responséaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagéo de seus direitos e prerrogativas.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio do Fundo n&o aplicada em
Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a
se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de resgate das Cotas.

Liquidagao Antecipada: As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido no
regulamento vigente. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagéo antecipada do
Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdao do Fundo: Caso venha a ser liquidado,
o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razéo de, por exemplo,
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o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa
hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios
Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) resgate das Cotas
em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidagao das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios:
Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagao do Fundo, as Cotas Seniores poderao ser pagas
mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia
Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos respectivos Devedores.

Patriménio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

Liquidagao do Fundo: O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral, nos
termos do presente Anexo e Regulamento. Ocorrendo a liquidagédo do Fundo, podera nao haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os
Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1)
ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Redugdo da Originagdao dos Direitos Creditérios: A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos
termos do Regulamento e deste Anexo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneragao das Cotas; e (b) a continuidade das operagdes das Cedentes e a sua capacidade de
originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento.

Risco de Fungibilidade: Nos termos dos Contratos de Cessado, caso venham a receber, por

qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a
transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dias Uteis a contar da data de
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seu recebimento. Nao ha garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do
Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante
ndo respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violagdo as
disposigdes dos Contratos de Cessao.

Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos: Os recursos
decorrentes da liquidag&o dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na Conta
de Cobranga. Os valores depositados na Conta de Cobranga serao transferidos para a Conta do
Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo,
podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso
ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagdo do Custodiante de transferir os recursos
para a Conta do Fundo, inclusive em razéo de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais: A identificagdo, a cessdo e a cobranga dos Direitos
Creditérios, dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da
Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito
no presente Anexo venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos do Fundo é realizado pela Gestora, nos termos de sua politica de gestao

de riscos, e sua implementagéo € supervisionada pelo Administrador por meio de seus comités
internos.

. Partes relacionadas

De acordo com o artigo 30 da Resolugdo CVM n° 181/23, caso a politica de investimentos admita
a aquisicdo de direitos creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestora, Consultoria
Especializada e suas partes relacionadas, o Custodiante contratado ndo pode ser parte relacionada
a Gestora ou a Consultoria Especializada, salvo as classes destinadas exclusivamente a
investidores profissionais.

Sao consideradas partes relacionadas ao Fundo as seguintes entidades:

Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administrador” e
“Custodiante”)

Em 30 de junho de 2025, o Fundo possui depositado o montante de R$877 junto a Sefer
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Administrador e Custodiante do
Fundo.
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Em 30 de junho de 2025, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administragéo e de custédia,
junto Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., no montante de R$551
(2024 - 835). As despesas registradas nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 a titulo de
taxa de administragéo e de custddia, encontram-se divulgadas na nota explicativa n® 14.

Yards Asset Gestdo de Recursos Ltda. (“Gestora”)

Em 30 de junho de 2025, o Fundo ndo possui saldo a pagar de taxa de gestéo, junto a Yards Asset
Gestao de Recursos Ltda, 0 montante de R$205. A despesa registrada nos exercicios findos em 30
de junho de 2025, a titulo de taxa de gestdo, encontra-se divulgada na nota explicativa n® 14.

Rating

O item V do artigo 13 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n°® 175/2022 estabelece que a
contratagdo de agéncia classificadora de risco é obrigatéria somente nos casos em que a subclasse
de cotas seniores seja distribuida ao publico em geral. Para as demais hipoteses, essa contratagéo
é facultativa. Por esse motivo, as cotas da Classe em questdo ndo sdo avaliadas por agéncia
classificadora de risco.

Emissdo, resgate e amortizagao de cotas

A Classe de cotas do Fundo, quando constituida na forma de condominio fechado, podera emitir
novas cotas mediante aprovagio em assembleia geral de cotistas que definira a quantidade maxima
e minima, o valor da emiss&o e demais caracteristicas, devendo ser considerado o disposto abaixo,
quando elegivel.

Emissao de cotas

As cotas serdo emitidas por seu valor calculado de acordo com o regulamento, na data em que
forem integralizadas pelos investidores (isto €, valor da cota para o dia atil em questéo).

A aplicagdo de recursos no Fundo somente serd considerada realizada na data do recebimento
efetivo da solicitagdo, o qual devera ocorrer até as 14h00min. A solicitagdo de aplicagéo realizada
apés as 14h00min sera considerada, automaticamente, como solicitada no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao do pedido.

O valor de emissao das cotas, para fins de emissao e integralizacéo, sera o correspondente ao valor

da cota de fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
Administrador, mediante crédito do respectivo valor na conta corrente do Fundo. Entende-se como
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valor da cota, para fins de emiss&o e integralizagdo, aquele resultante da divisdo do patriménio
liquido do Fundo pelo numero de cotas do Fundo emitidas e em circulagéo a época.

O valor da cota para fins de emiss&o e calculo das cotas da primeira subscri¢do e integralizagao
sera de R$ 1.000,00 (um mil reais).

Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024, houve a emissdo das seguintes
cotas:

Classe 2025 2024

Quantidade Montante subscrito Quantidade Montante subscrito
Subordinada 60,2801 116.939 -
Sénior 665.332,0274 680.262 -
Total 797.201 -

b) Resgate de cotas

12.

Quando do término do prazo de duracdo, as cotas do Fundo serdo automatica e integralmente
resgatadas pela Administradora.

Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2025 houve o resgate de 20.493,5977 cotas
séniores no montante de R$ 20.500.

Classe de cotas do Fundo

O patrimdnio do Fundo sera formado por uma Unica classe de cotas. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condigdes de emissao, subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizagdo e

resgate das cotas encontram-se descritas na integra no regulamento do Fundo.

Em 30 de junho de 2025 e 2024, o Fundo possui cotas conforme demonstrado abaixo.
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2025 2024
Patriménio Patriménio
Classe Quantidade Liquido Quantidade Liquido
Subordinada 130,1048 252.393 69,824748 72.262
Sénior 644.838,4297 661.135 - -

Total

13. Prestadores de servigos e Custédia dos titulos da carteira

a) Os servicos de administragéo, tesouraria, controladoria, distribuigéo e escriturag&o das cotas, sao
prestados pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragéo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 15.872 de 11 de dezembro de 2005 (“Administrador”
e “Custodiante”).

b) A gestsio da carteira do Fundo é prestada pela YARDS ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA,,
sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos.

¢) Os titulos publicos federais constantes na carteira do Fundo estéo custodiados no Sistema Especial
de Liquidacdo e Custodia (SELIC), os titulos privados de renda fixa e os instrumentos financeiros
derivativos estdo custodiados na B3 S.A. e a documentagdo comprobatéria dos demais direitos
creditérios esta sob responsabilidade do Custodiante do Fundo.

- 14, Encargos do Fundo
a) Taxa de administragéao

Pela administragdo do Fundo, nela compreendida as atividades de administragédo do Fundo,
tesouraria, controladoria, custéddia, distribuicdo e escrituragéo de suas cotas, o Fundo pagara a
remuneragao de 0,8% (oito décimos por cento) ao ano fixo sobe o patriménio liquido.

O minimo mensal sera corrigido anualmente pela variagao positiva do IPCA.

As remuneragfes citadas acima s&o calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), por dia util, como despesa e sdo pagas pelo Fundo, mensalmente, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, a despesa de taxa de administragéo foi de R$ 130

(R$ 140 em 2024) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de Administragdo” na
demonstracéo do resultado.
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b) Taxa de custddia e controladoria

Pelos servigos de custodia dos ativos integrantes da carteira, o Fundo pagara ao Custodiante a taxa
de custédia correspondente ao montante anual maximo equivalente a 0,067% (sessenta e sete
milésimos por cento) ao ano aplicado sobre o patriménio liquido do Fundo, respeitado o minimo
mensal de R$ 4 (quatro mil reais). O minimo mensal sera corrigido anualmente pela variagao
positiva do IPCA.

As remuneragdes citadas acima sao calculadas e provisionadas & base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), por dia util, como despesa e sdo pagas pelo Fundo, mensalmente, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

c) Taxa de gestédo

Pelos servigos de gestéo da carteira, o Fundo pagara ao gestor a taxa de gestao correspondente
ao montante anual maximo equivalente a 0,8% (oito centésimos por cento) ao ano aplicado sobre
o patriménio liquido do Fundo, respeitado o minimo mensal de R$ 15 (quinze mil reais). O minimo
mensal sera corrigido anualmente pela variagao positiva do IPCA.

As remunerages citadas acima sdo calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), por dia util, como despesa e sdo pagas pelo Fundo, mensalmente, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, a despesa de taxa de gestdo foi de
R$ 206 (R$ 50 em 2024) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de Gestdo” na
demonstragdo do resultado.

d) Demais taxas
Nao serdo devidas, pelos cotistas, taxas de performance, ingresso e/ou de saida em razio,

respectivamente, do desempenho do Fundo, de aplicagdes de recursos no Fundo e quando do
resgate de suas cotas.
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Evolugédo do valor da cota e rentabilidade
Valor da Rentabilidade
Data Cota subordinada da cota (*) Benchmark
R$ %
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 1.939.921,7289 68,61% Nao definido
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 1.034.904,4897 Nao definido
Valor da Rentabilidade
Data Cota sénior da'cota Benchmark
R$ %
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 1.025,2718 2,53% Nao definido
Exercicio findo em 17 de abril de 2025 (**) 1.000,0000 Nao definido

(*) rentabilidade calculada desconsiderando os efeitos das amortizagdes.
(**) Data de inicio da cota.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Tributagao

a) Fundo

A carteira do Fundo néo est4 sujeita a qualquer tributagéo.

b) Cotistas

Imposto de Renda

Conforme art. 24 da Lei 14.754/2023, os rendimentos nas aplicagdes nos fundos de FIDC ficarao
sujeitos a retengdo na fonte do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuigao
de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas.

Na apuragéo do imposto de renda, as perdas apuradas na amortizagdo ou no resgate de cotas dos
fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em
resgates/amortizagbes ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de
investimento com a mesma classificagao tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em
gue os cotistas possuam investimentos.

Tributagdo Periddica (“come-cotas”) — Lei 14.754/2023

31



XPS Print Error

Job name: (none)

Document name: (none)

Page number: 151

Error: memory allocation failure (514,10,72)




17.

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS b B

CNPJ 17 024.362/0001-15

CNPJ: 00. 329 598/0001 -67

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitario de cotas ou quando especificado)

A Lei 14.754/2023 excepcionou o FIDC da tributag&o periédica (“come-cotas”), desde que:
(i) Seja enquadrada como entidade de investimento; e
(ii) O FIDC possua em sua carteira 67% de direitos creditérios.

Alertamos que o conceito de direitos creditérios que devera ser utilizado para fins de andlise da
incidéncia ou ndo do come cotas & aquele constante na Resolugdo CMN n° 5.111/2023 e néo da
norma regulatéria emitida pela CVM.

Cabera ao Administrador garantir a classificagdo como entidade de investimento e manutengéo dos
limites da carteira em direitos creditorios.

IOF - (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranga do IOF. A
aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual
do rendimento da operagado, decrescente em fungéo do prazo da aplicagao.

Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo havera cobranga
desse |OF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo
sofrem retencéo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Politica de divulgagdo das informagoes

O Administrador deve enviar o informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetdo
disponiveis no anexo A da Instrugdo Normativa CVM n° 489/11, observando o prazo de 15 (quinze)
dias ap6s o encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo dia Gtil daquele més.

O Administrador & obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

O Administrador deve, no prazo maximo de dez dias apés o encerramento de cada més, colocar a
disposigdo dos conddéminos, em sua sede e dependéncias, informagbes sobre:
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(i) o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(ili) o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, em até 90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o
valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentagao ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia util do més anterior e o Ultimo dia util do més de
referéncia do extrato.

Contingéncias

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra o Administrador do Fundo.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 162/22, registre-se que o Administrador, no exercicio
auditado, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Next Auditores Independentes S.S.

relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servigos de auditoria externa das
demonstragdes contabeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Informagodes adicionais

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM
n°® 175, alterada pelas Resolugdes CVM n° 181/23, 184/23, 187/23, 200/24 e 206/24, que dispdem
sobre a constitui¢cdo, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestagdo de servigos para os fundos de investimentos. A referida Resolugdo
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EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
CNPJ: 17.024.362/0001-15

£ Sl = I
NPJ: 00.329.598/0001-67

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitério de cotas ou quando especificado)

-

o
fe s ()

revoga, dentre outras, a Instrugdo CVM n° 356/01, em vigor desde 02 de outubro de 2023.

* * *

Alan Silva dos Santos
Contador CRC - 1SP 344488/0-6
Fernanda Silva Herrera
Diretora responsavel
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Relatorio Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Ao cotista e & administradora do

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS

Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do EXP 1 Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados ("Fundo™), que compreendem a demonstragao
da posigao financeira em 30 de junho de 2023 e as respectivas demonstragfes de
resultado, das mutacdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo na mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira
do EXP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados em 30 de
junho de 2023 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo na mesma
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimentos em Direitos Creditdrios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéao
descritas na segédo intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Enfase

INSUFICIENCIA DE CAIXA

Em 30 de junho de 2023 o Fundo ndo possuia recursos em caixa para liquidar seus
passivos. Consequentemente, a liquidagdo dessas obrigagdes pode ensejar na
necessidade de novos aportes de cotas. Nossa opinido ndo contém modificagdo em
fungdo deste assunto.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagado de nossa opinido sobre essas demonstragées financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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A determinagdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das
areas avaliadas como de maior risco de distorgao relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre dreas que envolveram estimativas
por parte da administragédo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagdes
significativos ocorridos durante o periodo. Além do assunto descrito na segao
intitulada "Enfase”, determinamos como principal assunto a ser tratado no presente
trabalho.

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliagdo dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 149.001 mil,
que representa 100,54% do patrimdnio liquido por esses ativos. Consequentemente,
o resultado apresentado € proveniente dos rendimentos desses direitos creditoérios,
os quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do Fundo. Dessa forma,
em fungado da representatividade do saldo dos direitos creditérios a receber bem
como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral de controles internos,

julgamos os direitos creditdrios como uma area de foco em nossas abordagens de
auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAAEM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagdo do desenho e da
implementagdo dos controles relacionados a aquisigdo, baixa, liguidagao,
recompra e rendimentos dos direitos creditorios; (ii) testes de conciliagdes
contabeis dos principais saldos, avaliando a documentagéo suporte no sentido
de avaliar a integridade dos registros efetuados; e (iii) analise da adequagéo das
divulgagdes das informagdes nas notas explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.
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RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que os
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, e que 0
resultado dos demais testes e verificagdbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informagdes incluidas nas demonstragdes contabeis como um todo.

Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2022 foram por
nos auditadas, cujo relatorio de auditoria foi emitido em 27 de setembro de 2022, com
énfase em fungdo dos seguintes assuntos: “Recuperagdo Judicial dos Devedores -
Conforme nota explicativa 5.b, em 30 de junho de 2022, o Fundo possuia o montante
de R$ 98.022 mil investidos em direitos creditdrios devidos por empresas em
recuperagdo judicial. Chamamos a atengdo para o fato de que a liquidagdo desses
ativos depende substancialmente do sucesso no cumprimento do plano de
recuperagdo judicial. Nossa opinido ndo contém modificagdo em fungdo deste
assunto. Insuficiéncia de caixa - Em 30 de junho de 2022 o Fundo ndo possuia
recursos em caixa para liquidar seus passivos. Consequentemente, a liquidagdo
dessas obrigagdes pode ensejar na necessidade de novos gportes de cotas. Nossa
opinido ndo contém modificagdo em fungdo deste assunto.”

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstrac¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responsével pela elaboragdo e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos

A
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controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a ndo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanga do Fundo €& a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstrac¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgado relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distorgédo relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude ¢
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que
possam levantar duvida significativa em relagéo & capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragbes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagédo adequada.

b



Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagées
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com O0sS responsdveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, 2 menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar 0s beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Blumenau - SC, 28 de setembro de 2023.

ST MR S

NEXT A@ S INDEPENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sdcio
Contador CRC-SC 028.595/0-2

Séo Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. Itapiranga, 233, sl. 17



EXP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Nao Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstragao da Posigao Financeira em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto a quantidade de ativos)

Ativo
Titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimentos
Petra Liquidez F1 RF REF DI LP

Direitos creditérios

Dirsitos creditérios com aquisigho sub

Notas

ial dos riscos e beneficios

Créditos ndo performados vencidos
Agdes judiciais

Outros créditos
Despesas antecipadas

Total do ativo
Passivo
Valores a pagar

Taxa de administragao
Auditoria e taxa de custddia
Taxa de gestao

Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

5.b

4.2

14.b

% sobre o

patriménio

Quantidade 30.06.2023 liquide
15 0,01

15 0,01

7 15 0,01
149.001 100,54

149.001 100,54

4 101.232 68,31
14 47.769 32,23
10 0,01

10 0.01

149.026 100,56

823 0,56

428 0.29

219 0,15

176 0,12

823 0,58

148.203 100,00

149.026 100,56

Quantidade

30.08.2022

25

25
25

98.022

98.022

98.022

n
n

T 98.058
—

&9
463
233
183

&9

97.179

~ T 88.058

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

% sobre o
patriménio
liguide

0,03

|

0,03
0,03

|

100,87

100,87
100,87

|

:

0.01

100,91

0,81
0.48
0.24
0,19

|

0,91

100,00

100,91
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E)SP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstragdo do Resultado dos Exercicios Findos em 30 de junho de
2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 30/06/2023 30/06/2022

Composigédo do resultado dos exercicios

Direitos creditdrios 50.167 9.689
Ajuste ao valor justo 5.e 27.644 9.689
Resultado nas negociagdes 5.e/f 22.523 o

Titulos e valores mobiliarios 2 =
Cotas de fundos de investimento 2 -

Reconhecimento de ganhos 2 &

Demais despesas (255) (229)
Taxa de administragao 14.2a (133) (117)
Auditoria e taxa de custodia (81) (64)
Taxa de gestéo 14.b (45) (27)
Taxa de fiscalizagdo CVM (20) (22)
Outras despesas/receitas (6) 1

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 49.914 9.460

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

1"

- 1
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EXP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstragdo das Mutagdes no Patriménio Liquido dos Exercicios
Findos em 30 de junho de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Notas 30/06/2023 30/06/2022

Patriménio liquido no inicio dos exercicios 97.179 87.601
Total de 69,946042 cotas no valor de R$ 1.389.338,263777 cada uma 97.179 =
Total de 69,860314 cotas no valor de R$ 1.253.940,817629 cada uma - 87.601

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 49.914 9.460

Cotas emitidas 9.2 1.110 118
Total de 0,749895 cotas 1.110 -
Total de 0,085728 cotas - 118

Patriménio liquido no final dos exercicios 148.203 97.179
Total de 70,685937 cotas no valor de R$ 2.096.341,994328 cada uma 148.203 -
Total de 69,946042 cotas no valor de R$ 1.389.338,263777 cada uma = 97.179

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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EXP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Nao Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstragao dos Fluxos de Caixa — Método Direto dos Exercicios

Findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
(-) Compra de outros instrumentos financeiros
(+) Venda de outros instrumentos financeiros
(-) Pagamento da taxa de administragao
-) Pagamento da taxa de gestao
-) Pagamento da auditoria e custédia
-) Demais pagamentos/recebimentos
Caixa liquido (consumido) nas atividades operacionais

(

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
(=) Caixa liquido gerado das atividades de financiamento

(
(
(
=

Variagao no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios
Variagéo no caixa e equivalentes de caixa

30/06/2023 30/06/2022
(246) (119)

259 94

(167) (6)

(53) (1

(65) (21)

(26) (65)

(298) (118)

298 118

298 118

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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EXP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administragao as Demonstragées Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O EXP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
("Fundo”) foi constituido em 28 de junho de 2013 e iniciou suas atividades
em 29 de setembro de 2015 sob a forma de condominio fechado, com prazo
de duragao indeterminado.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seu cotista a valorizagao de suas cotas
por meio da aplicagado de seus recursos, preponderantemente, na aquisigao
de direitos creditérios elegiveis. Em carater complementar, o Fundo aplicara
seus recursos em outros ativos.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade
de investidores profissionais, nos termos da regulamentagao vigente.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela administradora, gestora,
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito ("FGC").
Os cotistas estao expostos a possibilidade de perda do capital investido, em
decorréncia do perfil de investimentos do Fundo.

2. Apresentacao e elaboracéo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo Normativa n° 489 de 14 de janeiro de 2011 e
pelas orientagdes emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"),
complementadas pelas normas previstas do Plano Contéabil das Instituigdes
do Sistema Financeiro Nacional ("COSIF").

Na elaboragédo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizagao e determinagdo dos valores
dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser
diferentes dos estimados.

14
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EXP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragoes Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. Descrigdo das principais praticas contabeis

a) Apropriagao de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos, a partir da data
de contratagao, que estdo sujeitas a um risco insignificante de alteragao no
valor, geralmente utilizados na gestao de direitos e obrigagdes de curto
prazo.

c) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial
depende de suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais 0s
instrumentos financeiros foram adquiridos pelo Fundo. Todos o0s
instrumentos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo custo de
aquisigao acrescidos do custo de transacgao, quando na categoria de custo
amortizado, e apés reconhecimento pela curva ou valor justo, dependendo
de sua classificagdo contabil.

d) Classificagao dos instrumentos financeiros para fins de mensuragao

(i) Datadereconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data
de negociagao.

(ii) Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao

Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das
seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa
categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propoésito de geragao

15



E)SP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

) 1 ~

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administragao as Demonstragdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagao. Esta categoria
estd composta pelas cotas de fundos de investimento.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sao
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo diretamente atribuiveis. Apés o seu reconhecimento inicial, os
ativos financeiros sdo mensurados utilizando o método da taxa efetiva de
juros, apurada no inicio da operagdo. Esses ativos estao sujeitos a provisdes
para perdas sempre que houver evidéncia de redugdo do seu valor
recuperavel.

e) Direitos creditérios
Direitos creditérios — ndo padronizados

Os direitos creditérios ndo padronizados sdo mensurados ao valor justo,
considerando a dedugdo de custos estimados de transagao que seriam
eventualmente incorridos quando de sua alienagao.

O valor justo de um ativo desta natureza em uma determinada data e
interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido, em
condigOes regulares de mercado.

Caso ndo exista valor de mercado para um determinado crédito, seu valor
justo é estimado com base em técnicas de avaliagao normalmente adotadas
pelo mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas
do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco
associadas a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, impactado por
eventual redugao do valor recuperavel, onde as receitas deste grupo sao
reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio de utilizagcéo de taxa
efetiva de juros.

Os lucros ou prejuizos apurados nas negociagoes sao registrados pela

diferenga entre o valor pago e o valor presente do titulo, e reconhecidos em
“Ajuste ao valor justo”, quando aplicavel.
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f)  Classificagao dos direitos creditérios
Os direitos creditérios podem ser classificados nos seguintes grupos:

i Direitos creditérios sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios -
nesse grupo sao classificadas as operagdes em que o Fundo néo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagdo e que, como consequéncia, ndo ensejam
a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.

ii. Direitos creditérios com aquisigao substancial dos riscos e beneficios -
nesse grupo sao classificadas as operagdes em que o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagao e que, como consequéncia, ensejam a
baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.

A classificagdo dos grupos acima € de responsabilidade da administradora
sendo estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o
nivel de exposi¢do do Fundo a variagao no fluxo de caixa futuro associado ao
direito creditério objeto da operagéo.

4. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios registrados na categoria de "Ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado” estdo assim
classificados:

e Em 30 de junho de 2023:

Valor
Titulos e valores mobiliarios Vencimento de curva Valor contabil
Cotas de fundos de investimento
Petra Liquidez FI RF REF DI LP (") Sem vencimento 15 15
Total 15 15
. Em 30 de junho de 2022:
Valor
Titulos e valores mobiliarios Vencimento de curva Valor contabil
Cotas de fundos de investimento
Petra Liquidez FI RF REF DI LP(") Sem vencimento 25 25
Total 25 25
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() O Fundo possui 0,01% (2022 - 0,03%) do seu patriménio liquido
representado por aplicagdbes em cotas do Petra Liquidez Fundo de
Investimento Referenciado DI LP = CNPJ 17.000.151/0001-42, administrado
pelo Banco Finaxis S.A., foi constituido em 28 de fevereiro de 2013 e iniciou
suas atividades em 03 de novembro de 2014, sob a forma de condominio
aberto, com prazo de duragao indeterminado. O objetivo do Fundo € buscar
rentabilidade que acompanhe 100% da variagao do CDI.

5. Direitos creditodrios

a) Caracteristicas dos direitos creditérios

A carteira de direitos creditérios do Fundo é expressa em moeda nacional,
composta por instrumentos de confissdo de divida, contratos vencidos
emitidos por sociedades de capital fechado e agdes judiciais.

b) Composicdo dos direitos creditdrios

Direitos creditérios com aquisigdo substancial de riscos e beneficios

. Em 30 de junho de 2023:

Direitos creditérios Quantidade Valor de mercado
Contratos de mutuo 4 101.232
Acgdes judiciais 14 47.769
Total 149.001

. Em 30 de junho de 2022:

Direitos creditérios Quantidade Valor de mercado
Contrato de mutuo 4 90.427
Cédulas de crédito bancario 3 5.547
Debéntures e cédula de crédito bancario *) 1.900
Instrumento de confissdo de divida 2 148
Total 98.022

(*) Para 33 debéntures e 1 cédula de crédito bancario.
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A metodologia de fluxo de caixa descontado € a utilizada para o célculo do
valor presente dos precatérios. A metodologia € complementada pelas
informagdes dadas por escritério juridico especializado que atribui uma
expectativa de prazo de recebimento e uma probabilidade de recebimento,
ambas atribuigdes sao feitas analisando os precatérios individualmente.

c) Critérios de elegibilidade

Todo e qualquer direito creditério a ser adquirido pelo Fundo deve atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessdo, aos seguintes critérios de
elegibilidade:

i. confirmagdo pela administradora da possibilidade de controle
operacional dos direitos creditérios na carteira do Fundo;

ii. inexisténcia, na avaliagdo da administradora, de risco de imagem para a
administradora em razdo da respectiva carteira de direitos creditérios
objeto de anélise para fins de aquisigao;

iii. os direitos creditérios devem estar acompanhados de documentos
comprobatérios suficientes para a cobranga dos direitos creditorios; e

iv. acessao ao Fundo deve estar corretamente formalizada por instrumento
de cessao.

d) Garantias

Os direitos creditérios ndo possuem garantias nos exercicios findos em 30
de junho de 2023 e 2022.

e) Movimentagéo dos direitos creditérios

A movimentagao dos direitos creditérios ocorrida € substancialmente
composta por:

2023 2022
Saldo no inicio dos exercicios 98.022 88.333
(+) Ajuste ao valor justo 27.644 9.689
(+) Resultado nas negociagoes 22.523 -
(+) Integralizagao de cotas em direitos creditérios 812 -
Saldo no final dos exercicios 149.001 98.022
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f) Resultado das negociagdes

No exercicio findo em 30 de junho de 2023 ocorreu a dagdo em pagamento
pelos ativos do cedente TCI BPO, registrados em carteira pelo montante de
R$ 8.407, onde cedeu 14 agdes judiciais em pagamento no valor de R$
30.930, gerando um ganho positivo ao Fundo de R$ 22.523.

6. Gerenciamento de riscos
a) Tipos de risco
Riscos relativos aos direitos creditérios e ao Fundo

Risco de crédito decorrente do investimento em direitos creditérios vencidos
e nao pagos: consiste no risco de os direitos creditérios adquiridos pelo
Fundo ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do
insucesso das agdes de cobranga e/ou de limitagdes na capacidade
financeira dos devedores.

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos devedores dos bens e direitos
integrantes da carteira do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras para o cotista.

Risco de insucesso nas agdes de cobranca: O Fundo estéd sujeito aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranga dos direitos
creditérios, uma vez que os dados cadastrais dos devedores podem estar
desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando da cessao ao Fundo.

Riscos relativos a perdas em agdes judiciais: O Fundo eventualmente tera a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses para a
execugdo das cobrangas e/ou defesa da exigibilidade dos direitos
creditérios. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das agdes.

Riscos do Impacto dos custos e despesas referentes & cobranga judicial ou
extrajudicial dos direitos creditérios: Os custos e despesas relacionados aos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados
diretamente pelo Fundo para a cobranga dos direitos creditérios integrantes
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do patrimonio liquido serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo.
Dependendo da complexidade envolvida nos casos, 0s custos € despesas
relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga
iniciados diretamente pelo Fundo poderdo prejudicar a rentabilidade das
cotas. Neste caso, a administradora, o custodiante, o gestor e a consultora,
seus administradores, empregados e demais prepostos nao serao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e por seu cotista em decorréncia dos custos referentes
a cobranca judicial ou extrajudicial dos direitos creditdrios, devendo o Fundo
suportar todos os custos relacionados com estes procedimentos.

Prazo das eventuais demandas judiciais: Existe o risco de o Fundo estar
envolvido em agdes judiciais ligadas a cobranga ou questionamento dos
direitos creditérios, sendo que o recebimento dos créditos relativos a estes
direitos creditérios depende de deciséao judicial favoravel ao Fundo. O Fundo
pode sofrer prejuizos pela demora da conclusao de tais agoes.

Risco relativo a propositura de agdes judiciais ou reclamagdes formuladas
pelos devedores dos direitos creditérios: Durante a vigéncia do Fu ndo poderéa
ocorrer a propositura de agdes judiciais ou reclamagdes formuladas pelos
devedores dos direitos creditérios, inclusive acerca da inexisténcia da
divida, perante o poder judiciério, 6rgaos de protegao ao consumidor, entre
outros. Ndo ha garantia de que o Fundo nado seja condenado nessas
demandas (judiciais e extrajudiciais), inclusive por danos morais, 0 que
podera resultar em perdas patrimoniais para o cotista.

Auséncia de prévia e clara defini¢gao dos direitos creditérios elegiveis: Uma
vez que a politica de investimento do Fundo esté pautada na capacidade do
gestor em identificar carteiras com taxa de desconto e custos de cobranga
compativeis com os objetivos de retorno do Fundo, mas nao atrelada a
prazos, valores ou condigdes pré-definidas de originagado e concessao dos
créditos, a auséncia de rigidos critérios de elegibilidade pode agravar o risco
de solvéncia do Fundo.

Falta de definicdo clara do perfil de risco: O Fundo se caracteriza pela falta
de definigdo das principais premissas que caracterizarao seu perfil de risco,
sendo algumas destas: a auséncia de definigdo do tipo de carteira de direitos
creditérios a ser adquirida pelo Fundo, a participagdo de cada uma no seu
patriménio liquido, seu perfil de risco de crédito, auséncia de auditorias,
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taxas que renderdo estes bens e direitos e sua rentabilidade efetiva,
mecanismo de cobranga de créditos em atraso, entre outros.

Riscos de irregularidade na guarda dos documentos comprobatérios: Nos
termos da legislagao vigente, o custodiante € o responséavel legal pela guarda
da documentagao relativa aos direitos creditérios e aos outros ativos. Sem
prejuizo de tal responsabilidade, o custodiante podera contratar uma
empresa especializada para realizar a verificagdo do lastro e a guarda dos
documentos comprobatoérios.

Uma vez que tal verificagao é realizada apds a cessao dos direitos creditérios
ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter direitos creditérios cujos
documentos comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos direitos creditorios.

Ademais, embora o custodiante tenha o direito contratual de acesso aos
documentos comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros
pode representar uma limitagao ao Fundo de verificar a devida originagao e
formalizagao dos direitos creditérios e de realizar a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos direitos creditérios vencidos e nao pagos.

Verificagdo de lastro dos direitos creditérios por amostragem: O custodiante
realizara auditoria periédica, por amostragem, nos documentos
comprobatérios dos direitos creditérios cedidos para verificar a sua
regularidade. Uma vez que essa auditoria € realizada apds a cessao dos
direitos creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter direitos
creditérios cujos documentos comprobatdrios apresentem irregularidades,
que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitos creditorios.

Auséncia de verificagdo do lastro dos direitos creditérios: Na hipotese de
eventual dispensa pela CVM, o custodiante poderd isentar-se de sua
obrigacao de realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditérios, ou seja,
dos documentos comprobatérios, sem prejuizo de sua faculdade de realizar
auditorias junto a empresa especializada contratada para realizar a guarda
dos documentos comprobatérios caso entenda necessario, para o melhor
interesse do cotista. Tendo em vista que a auditoria acima referida sera
realizada ap6s a cessdo dos direitos creditérios ao Fundo, a carteira podera
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conter direitos creditérios cujos documentos comprobatérios apresentem
irreqularidades e/ou direitos creditérios que n&o sejam amparados por
documentos comprobatérios, o que poderd dificultar ou até mesmo
inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos direitos creditorios.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagao antecipada do Fundo: O
Fundo podera ser liquidado em algumas hipéteses previstas no regulamento.
Ocorrendo a liquidagdo antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos
para pagamento ao cotista. Neste caso, (a) o cotista podera ter suas cotas
resgatadas em direitos creditdrios; ou (b) o resgate das cotas ficaria
condicionado (i) ao vencimento e pagamento pelos devedores dos direitos
creditorios; ou (ii) @ venda dos direitos creditdrios a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer o patriménio liquido do Fundo. Nestas
hipéteses, o cotista do Fundo pode sofrer prejuizos patrimoniais.

Modalidade de investimento recente e sofisticada: O Fundo se enquadra em
modalidade de investimento recentemente instituida em nosso pais e que,
ademais, tem o grau de sofisticagao e complexidade inerente a uma operagao
de securitizagdo de recebiveis. Os potenciais investidores devem avaliar
minuciosamente essas peculiaridades, dentre as quais, risco de liquidez dos
direitos creditérios e dos outros ativos que compdem o seu patrimonio
liquido. Tais peculiaridades podem trazer consequéncias negativas ao
patriménio liquido, ou podem tornar o investimento liquido.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos no Regulamento. Referidos critérios, tais como os de
marcagao a mercado dos outros ativos ("mark-to-market”), poderao causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou redugdo do valor das cotas.

Risco proveniente da falta de registro dos contratos de cess&o: O Fundo
podera optar por ndo registrar os instrumentos de cessao e seus anexos em
cartério de registro de titulos e documentos em funcdo da complexidade
operacional e dos custos do registro. Assim sendo, a nao realizagdo do
referido registro podera representar risco ao Fundo em relagdo a demandas
de terceiros, que possam ter sido prejudicados com a venda dos direitos
creditérios ao Fundo.
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Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria: O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle da
administradora, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal
e/ou requlatéria que podem afetar a validade da constituigdo e/ou da cesséao
dos direitos creditérios para o Fundo. Na hipétese de tais restrigoes
ocorrerem, as cessdes de direitos creditérios ao Fundo poderdao ser
interrompidas, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo
e o horizonte de investimento dos cotistas. Além disso, os direitos
creditérios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar desta forma prejuizos aos cotistas.

Risco da inexisténcia de notificagdo aos devedores da cessdo dos direitos
creditérios: Os cedentes poderao nao notificar os devedores da cessao dos
direitos creditérios ao Fundo, o que pode levar o respectivo devedor a efetuar
o pagamento a outra parte, que ndo o Fundo, ou outras formas.

Riscos relativos ao mercado

Risco de liquidez: Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a
gestora poderé encontrar dificuldades para liquidar posiges ou negociar 0s
referidos ativos pelo preco e no tempo desejado, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos financeiros que podem, inclusive, obrigar a gestora a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao
em mercado. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate e/ou
amortizagao ao cotista do Fundo.

Risco de mercado: Consiste no risco de flutuagdo dos pregos e da
rentabilidade dos ativos financeiros do fundo, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragoes nas politicas
econdmicas monetéaria, fiscal ou cambial, e mudangas econdmicas nacionais
ou internacionais. As oscilagcbes de pregos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissao
ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas ao
cotista.
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Outros riscos

Riscos macroecondémicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e
mudancas legislativas, poderéo resultar em perda, pelo cotistas, do valor do
principal de suas aplicagdes.

Risco de auséncia de coobrigacdo dos cedentes: O cedente pode nao
responder pela solvéncia dos devedores dos direitos creditorios, cabendo
exclusivamente ao Fundo suportar o risco de inadimpléncia dos devedores,
sendo que o atraso nos pagamentos e o resultado incerto dos procedimentos
de cobranga podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

Demais riscos: O Fundo também poderé4 estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exégenos ao controle da administradora e do gestor,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudancga nas
regras aplicaveis aos bens e direitos, mudangas impostas aos bens e direitos
integrantes da carteira do Fundo e alteragao na politica monetaria.

Auséncia de classificagdo de risco das cotas: Nos termos da Instrugao CVM
356, artigo 23-A, o Fundo poderé emitir cotas que nao serao classificadas por
agéncia de classificagao de risco.

b) Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estao, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que 0
administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
seu cotista.

De forma resumida, o processo constante de avaliagado e monitoramento do
risco consiste em:
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i Risco de crédito: por se tratar de Fundo que aplica seus recursos na
compra de direitos creditérios vencidos, nao ha provisionamento de
perdas. Todavia, o cotista ao ingressar no Fundo, toma ciéncia dos
riscos envolvidos e da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos direitos creditérios que integram o patriménio
liquido do Fundo.

ii. Risco de liquidez: a administradora constitui provisao de reserva para a
amortizagdo de cotas, destinando o0s recursos em aplicagoes
financeiras de liquidez imediata. Caso a administradora nao consiga
formar a reserva esta interrompe a aquisigdo de direitos creditorios ate
que a reserva seja devidamente constituida.

7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao podera realizar operagées em mercados de derivativos, ainda
que seja com o objetivo de proteger posigdes detidas no mercado a vista.

O Fundo nao realizou transagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos nos exercicios de findos em 30 de junho de 2023 e 2022.

8. Evolugdo do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variagao da cota e patrimonio liquido
médio do periodo foram os seguintes:

Patrimonio
Exercicios Valor da cota Rentabilidade %  Resultado _liquido médio
Exercicio findo em
30 de junho de 2023 2.096.341,994328 50,89 49.914 119.340
Excrelcic indnam 1.389.338,263777 10,80 9.460 92.264

30 de junho de 2022

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.
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9. Emisséo, resgates e amortizagdes de cotas
a) Emissao

As emissdes de cotas sdo processadas com base no valor da cota de
fechamento em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023 houve emissédo de 0,749895 cotas
no montante de R$ 1.110, (2022 - 0,085728 cotas no montante de R$ 118)
sendo que 0,574717 cotas que correspondem ao montante de R$ 812 foram
integralizadas em ativos, representados por direitos creditorios. (2022 -
0,085728 cotas no montante de R$ 118).

b) Resgate e amortizagédo de cotas

As cotas subordinadas poderao ser amortizadas a qualguer momento, desde
que (i) mediante solicitagdo por escrito enviada pelo cotista a
administradora: e (ii) seja observada a subordinagdo minima prevista no
regulamento do Fundo.

As cotas somente serdo resgatadas apos o pagamento integral das parcelas
de amortizagao das cotas em circulagdo ou na data de liquidagao do Fundo,
0 que ocorrer primeiro.

Nas amortizagdes e no resgate de cotas sera utilizado o valor da cota do dia
util imediatamente anterior ao dia do respectivo pagamento.

Na hipétese de liquidagao antecipada do Fundo, as cotas deverao ser
prioritariamente pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa do
Fundo e a ordem de alocagao de recursos prevista no regulamento. O saldo,
se houver, poder4 ser pago em direitos creditérios, por meio da dagao em
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, observado o que vier
a ser deliberado pelo cotista em Assembleia Geral.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2023 e 2022 ndo houve amortizagao
ou resgate de cotas.
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10. Negociagao de cotas

As cotas subordinadas nao serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado, podendo ser negociadas apenas de forma privada. As
cotas seniores, quando emitidas, poderao ser negociadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, observado o disposto na
regulamentagéo aplicavel.

11. Classificagado por agéncia classificadora de risco

As cotas do Fundo n3o sao submetidas a avaliagao por agéncia classificadora
de risco uma vez que as cotas serdo destinadas exclusivamente a um unico
cotista ou a grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel,
nao podendo ser transferidas ou negociadas no mercado secundario durante
todo o prazo de duragdo do Fundo, conforme faculta o artigo 23-A da
Instrugédo CVM 356.

12. Custddia de titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimentos sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

O Banco Finaxis S.A. é o responsavel pela guarda dos documentos
comprobatorios do lastro dos direitos creditérios.

13. Prestadores de servigos
Os prestadores de servigos séo:

Administragdo: Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Custddia: Banco Finaxis S.A.

Controladoria: Banco Finaxis S.A.

Escrituragdo: Banco Finaxis S.A.

Gestao (*): Positiva Investimentos Ltda.

Tesouraria: Banco Finaxis S.A.

(*) até 23 de agosto de 2022 os servigos de gestdo do Fundo eram prestados
pela Petra Capital Gestado de Investimentos Ltda.

28



EXP 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados
CNPJ: 17.024.362/0001-15

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

14. Encargos do fundo

As taxas sdo provisionadas diariamente tendo como base o patriménio liquido
do Fundo do primeiro dia Gtil imediatamente anterior, com a aplicagao da
fragdao de 1/252 avos por dias Uteis e paga no 10° décimo dia de cada més
calendéario, atualizado anualmente pela variagdo positiva do IPCA, a partir de
agosto de 2022.

a) Taxa de administragao

Sera devido, pelo Fundo, o montante mensal de R$ 15, pelos servigos de
administracéo, controladoria, custédia e escrituracao.

b) Taxa de gestao
Pelo servigo de gestdo, o Fundo pagara um valor fixo mensal de RS 4.

As despesas com administracdo, gestdo e custodia foram de:

Exercicios Administragdo Gestéao Custaddia
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 (133) (45) (42)
Exercicio findo em 30 de junho de 2022 (117) (27) (56)

15. Legislagao tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais
normativos, os rendimentos sao tributados por ocasido do resgate das cotas,
sendo aplicadas aliquotas complementares, variaveis em razdo do prazo da
aplicagao.

I 22,50% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;

ii. 20,00% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
iii. 17,50% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
iv. 15,00% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributagéo especificas, na forma da legislagao em vigor.
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b) 10F - Imposto sobre operagdes financeiras

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estao sujeitos a
cobranga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor do resgate,
limitado a um percentual do rendimento da operagao, e decrescente em
fungdo do prazo da aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir do
trigésimo dia da data de aplicagéo, ndo ha cobranga de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas nao sofrem retengdo do imposto de renda na fonte e ou
|IOF.

16. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais contra o Fundo, quer
na defesa dos direitos creditérios do cotista, quer desse contra a
administragdo do Fundo.

17. Operacgdes com partes relacionadas

0 Fundo teve as seguintes operagées com partes relacionadas:

a) Servigos prestados

Valores a
Despesas (R$) pagar (R$)
Parte relacionada Servigos prestados 2023 2022 2023 2022
Da administradora
Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Administragao (89) (81) (251) (276)
Banco Finaxis S.A. Custddia (42) (56) (211) (225)
Banco Finaxis S.A. Controladoria (27) (27) (145) (154)
Banco Finaxis S.A. Escrituragdo (17) (9) (32) (33)
e ol st i i cestac @) @) e (8

b) Depdsitos bancarios

O Fundo efetua movimentagdes financeiras em conta corrente bancaria
mantida junto Banco Finaxis S.A., parte relacionada da administradora. Nos
exercicios findos em 30 de junho de 2023 e 2022 nao havia saldo disponivel.
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¢) Administragédo de fundo investimento

0 fundo investido Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP,
¢ administrado pelo Banco Finaxis S.A., parte relacionada da administradora.

18. Alteragdes estatutarias

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de Cotistas de 22 de novembro
de 2022 aprovou os seguintes assuntos:

i. Exame e aprovagdo das contas e das demonstragoes financeiras do
Fundo relativa ao exercicio social encerrado em 2022; e

ii. Indicagdo de novo patrono para a atuagao nos processos judiciais
adquiridos e agregados a carteira do Fundo.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 13 de outubro de 2022
aprovou a operagao de permuta de direitos creditorios das empresas do
Grupo TCI detidos pelo Fundo.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 22 de agosto de 2022
aprovou os assuntos abaixo, os quais passaram a vigorar a partir 24 de agosto
de 2022:

i A substituigao da gestora do Fundo pela Positiva Investimentos Ltda.;

ii. O aumento da remuneragao do gestor, a qual passa a ser R$ 4 mensais;

iii. O aumento da taxa de administragdo, devida pelos servigos de
administragao, controladoria, custédia e escrituragao, qual passa a ser
R$ 15 mensais; e

iv. Demais Alteragoes da redacdo do regulamento do Fundo.

A Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas de 18 de margo de 2022 deliberou a
aprovagao das demonstragées financeiras das notas explicativas e do
parecer do Auditor Independente, relativo aos exercicios sociais do Fundo
em 30 de junho de 2021, 2020, 2019 e 2018.

19. Resolugado CVM 175

Em 23 de dezembro de 2022 a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
publicou a Resolugdo CVM 175, que dispbde sobre a constituigado, o
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funcionamento e a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos. A nova resolugéo
entrara em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, conforme a Resolugéo 181
e revogara a Instrugdo CVM 356 na mesma data. Os fundos de investimento
em direitos creditérios que estejam em funcionamento na data de inicio da
vigéncia da norma serdo automaticamente transformados em fundos de
classe Unica de cotas e deverdo adaptar-se integralmente as disposigdes da
nova resolucdo até 1° de abril de 2024. Os efeitos da nova regulamentacao
estdo sendo avaliados pela Administragado, bem como as medidas
necesséarias para a adaptagao do Fundo no prazo regulatério.

20. Eventos subsequentes

Até a data de autorizagao para emissdo dessas demonstragdes financeiras,
ndo ocorreram quaisquer eventos que pudessem alterar de forma
significativa a situagdo patrimonial, econdmica e financeira nas
demonstragdes financeiras apresentadas.

21. Informagodes adicionais
a) Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Informamos que a administradora ndo contratou servigos da Next Auditores
Independentes S/S relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.

b) Diretor e contadora

O Diretor e a contadora responséveis pelo Fundo séo:

Luis Locaspi Suelen Inacia de Oliveira
Diretor Contadora CRC PR-065.476/0-0

* % X*
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EXP 1 FUNDO DE
Nome do Fundo: e e o o DAREETOS || ppyitsiidas 1702436200015
PADRONIZADOS
EXP 1 FUNDO DE
Nome da classe: B oo EMIDIRETIOS, |y itions: 17024362000115
PADRONIZADOS
Tipo de Condominio: FECHADO Fundo Exclusivo: NAO
Todos os Cotistas Vinculados por Interesse Unico e Indissocidvel? NAO
I - Ativo (RS) RS 982.978.684,78
1 - Disponibilidades R$ 13.307,61
2 - Carteira R$ 982.885.112,85
a) Direitos Creditérios com Aquisigio Substancial dos Riscos e Beneficios R$ 0,00
a.1) Créditos Existentes a Vencer e Adimplentes R$ 0,00
a.2) Créditos Existentes a Vencer com Parcelas Inadimplentes R$ 0,00
a.2.1) Valor Total das Parcelas Inadimplentes R$0,00
a.3) Créditos Existentes Inadimplentes R$ 0,00
a.4) Créditos Referentes a Direitos Creditérios a Performar R$ 0,00
a.5) Créditos que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua cessio para o fundo. R$ 0,00
a.6) Créditos Originados de Empresas em Processo de Recuperagio Judicial ou Extrajudicial RS 0,00
a.7) Créditos decorrentes de receitas publicas originrias ou derivadas da Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios, suas Autarquias e Fundagdes RS0
a.8) Créditos que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia R$ 0,00
a.9) Créditos cuja constituigio ou val idade juridica da cessdo para o fundo seja considerada um fator RS 0.00
preponderante de risco *
a.10) Provisdo para Redugdo no Valor de Recuperagdo (-) R$ 0,00
a.11) Direitos Creditdrios (especificar o cedente quando representar mais de 10% do PL do fundo)
CNPJ/CPF Percental (%)
99999999999999 0,00
b) Direitos Creditérios sem Aquisi¢do Substancial dos Riscos e Beneficios R$ 258.397.012,82
b.1) Créditos Existentes a Vencer e Adimplentes R$ 361.374.360,38
b.2) Créditos Existentes a Vencer com Parcelas Inadimplentes R$ 0,00
b.2.1) Valor total das parcelas Inadimplentes R$ 0,00
b.3) Créditos Existentes Inadimplentes R$ 0,00
b.4) Créditos Referentes a Direitos Creditérios a Performar R$ 0,00
b.5) Créditos que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua cessdo para o fundo R$ 0,00
b.6) Créditos Originados de Empresas em Processo de Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial R$ 0,00
b.7) (_31:é<_lims decorrentes _de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, Estados, Distrito Federal e RS 0.00
Municipios, suas Autarquias e Fundagdes :
bB) Crédilos que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio ou tenham sido RS 0,00
judicialmente penhorados ou dados em garantia ’
b.9) Créditos cuja qonstituiqio ou validade juridica da cessdio para o fundo seja considerada um fator RS 0.00
preponderante de risco >
b.10) Provis@o para Redugdo no Valor de Recuperagdo (-) R$ 102.977.347,56
b.11) Direitos Creditorios (especificar o cedente quando representar mais de 10% do PL do fundo)

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1014910&cvm=true
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~

1 ¥

Participacio

CNEHCEF Percentual (%)
99999999999999 40,00

¢) Valores Mobilidrios R$ 670.299.943,38

c.1) Debéntures RS 0,00

¢.2) CRI RS 0,00

¢.3) Notas Promissérias Comerciais R$ 0,00

¢.4) Letras Financeiras RS 10.538.882,90

¢.5) Classes de Cotas dos FIF — Anexo I da RCVM 175 RS 0,00

¢.6) Outros RS 659.761.060,48

d) Titulos Piblicos Federais R$0,00

¢) Certificados de Depésitos Bancérios R$ 0,00

f) Aplicagdes em OperagSes Compromissadas R$ 40.736.146,20

g) Outros Ativos Financeiros de Renda Fixa R$ 0,00

h) Classes de Cotas dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios R$ 13.452.010,45

i) Warrants, Contrato de Compra e Venda de Produtos, Mercadorias e/ou Servigos para Entrega ou Prestagdo Futura R$ 0,00

(-) Provisdes sobre Debéntures, CRI, Notas Promissdrias e Letras Financeiras RS 0,00

(-) Provisdes sobre Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios R$ 0,00

(-) Provisdes sobre outros ativos R$ 0,00

3 - Posi¢des Mantidas em Mercados de Derivativos R$ 0,00
a) Mercado a Termo - Posigdes Compradas R$ 0,00

b) Mercado de OpgOes - Posigdes Titulares R$ 0,00

¢) Mercado Futuro - Ajustes Positivos R$ 0,00

d) Diferencial de Swap a Receber RS 0,00
e)Coberturas Prestadas RS$ 0,00

f) Depositos de Margem R$ 0,00

4 - Outros Ativos RS 80.264,32
a) Curto Prazo (realizagio em até 12 meses da data do informe) RS 38.000,00

b) Longo Prazo (realizagdo apds 12 meses da data do informe) R$ 42.264,32

II - Carteira por Segmento RS 361.374.360,38
a) Industrial RS 0,00
b) Mercado Imobilidrio (ndo financeiro - ver itens 6 e f7 abaixo) RS 0,00

¢) Comercial

RS 3.681.452,82

¢.1) Comercial

RS 3.681.452,82

¢.2) Comercial - Varejo RS 0,00
¢.3) Arrendamento Mercantil R$ 0,00
d) Servigos RS 0,00
d.1) Servigos RS 0,00
d.2) Servigos Publicos (eletricidade, telefonia, transporte, saneamento etc) RS 0,00
d.3) Servigos Educacionais RS 0,00
d.4) Entretenimento R$ 0,00
e) Agronegbeio RS 0,00
f) Financeiro RS 0,00
f.1) Crédito Pessoal RS 0,00
f.2) Crédito Pessoal Consignado R$ 0,00
£.3) Crédito Corporativo RS 0,00
f.4) Middle Market RS 0,00
£.5) Veiculos RS 0,00
f.6) Carteira Imobilidria - Empresarial R$ 0,00
f.7) Carteira Imobilidria - Residencial . R$ 0,00
f.8) Outros R$ 0,00
g) Cartiio de Crédito RS 0,00
h) Factoring RS 0,00
h.1) Factoring - Pessoal (Perfil do Sacado) R$ 0,00

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1014910&cvm=true
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h.2) Factoring - Corporativo (Perfil do Sacado) R$ 0,00

i) Setor Piblico (art. 1°, §1°, I, ICVM 444) RS 357.692.907,56

i.1) Precatorios ~R$254.715.560,00

i.2) Créditos Tributarios R$ 0,00

1.3) Royalties R$ 0,00

1.4) Outros RS 102.977.347,56

j) Agbes Judiciais (art. 1°, §1°, ITI, ICVM 444) RS 0,00

k) Propriedade Intelectual e Marcas & Patentes RS 0,00

III - Passivo RS 79.597.159,82

a)Valores a pagar RS 79.597.159,82

a.1) Curto Prazo RS 3.624.382,70

a.2) Longo Prazo R$ 75.972.777,12

b) Posi¢des Mantidas em Mercado de Derivativos RS 0,00

b.1) Mercado a termo(Posigdes vendidas) R$ 0,00

b.2) Mercado de Opgdes(Posi¢des Langadas) R$ 0,00

b.3) Mercado Futuro(Ajustes Negativos) R$ 0,00

b.4) Diferencial de Swap a Pagar R$ 0,00

IV - Patrimdnio Liquido RS 903.381.524,96

a) Valor do Patrimdnio Liquido RS 903.381.524,96

b) Valor do Patriménio Liquido Médio (iltimos trés meses) RS 905.397.119,98
V - Comportamento da Carteira de Direitos Creditérios com Aquisi¢io Substancial dos Riscos e Beneficios

a) Por Prazo de Vencimento (RS) RS 0,00

a.1) Até 30 dias R$ 0,00

a.2) De 31 a 60 dias RS 0,00

a.3) De 61 a 90 dias R$ 0,00

a.4) De 91 a 120 dias RS 0,00

a.5) De 121 a 150 dias RS 0,00

a.6) De 151 a 180 dias RS 0,00

a.7) De 181 a 360 dias RS 0,00

a.8) De 361 a 720 dias RS 0,00

a.9) De 721 a 1080 dias RS 0,00

a.10) Acima de 1080 dias R$ 0,00

b) Inadimplentes (Valor das Parcelas Inadimplentes , em RS) RS 0,00

b.1) Vencidos e nfio Pagos entre 1 e 30 dias RS 0,00

b.2) Vencidos e nio Pagos entre 31 e 60 dias RS 0,00

b.3) Vencidos e ndo Pagos entre 61 e 90 dias R$ 0,00

b.4) Vencidos e niio Pagos entre 91 e 120 dias R$ 0,00

b.5) Vencidos e néio Pagos entre 121 e 150 dias R$ 0,00

b.6) Vencidos e ndo Pagos entre 151 e 180 dias R$ 0,00

b.7) Vencidos e néo Pagos entre 181 e 360 dias RS 0,00

b.8) Vencidos e nfio Pagos entre 361 e 720 dias R$ 0,00

b.9) Vencidos e ndio Pagos entre 721 ¢ 1080 dias R$ 0,00

b.10) Vencidos e ndo Pagos acima de 1080 dias R$ 0,00

¢) Pagos Antecipadamente (RS) RS 0,00

c.1) Pagos Antecipadamente entre 1 e 30 dias do vencimento RS 0,00

¢.2) Pagos Antecipadamente entre 31 e 60 dias do vencimento RS 0,00

c.3) Pagos Antecipadamente entre 61 e 90 dias do vencimento R$ 0,00

¢.4) Pagos Antecipadamente entre 91 e 120 dias do vencimento R$ 0,00

¢.5) Pagos Antecipadamente entre 121 e 150 dias do vencimento R$ 0,00

¢.6) Pagos Antecipadamente entre 151 e 180 dias do vencimento RS$ 0,00

¢.7) Pagos Antecipadamente entre 181 e 360 dias do vencimento R$ 0,00

¢.8) Pagos Antecipadamente entre 361 e 720 dias do vencimento RS 0,00

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1014910&cvm=true
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¢.9) Pagos Antecipadamente entre 721 e 1080 dias do vencimento RS 0,00
¢.10) Pagos Antecipadamente acima de 1080 dias do vencimento RS 0,00
VI - Comportamento da Carteira de Direitos Credit6rios sem Aquisi¢io Substancial dos Riscos e Beneficios - g ‘
a) Por Prazo de Vencimento (RS) RS 361.374.360,38
a.1) Até 30 dias R$ 357.692.907,56
a.2) De 31 a 60 dias R$ 0,00
a.3) De 61 a 90 dias R$ 0,00
a.4) De 91 a 120 dias RS 0,00
a.5) De 121 a 150 dias R$ 0,00
a.6) De 151 a 180 dias R$ 0,00
a.7) De 181 a 360 dias R$ 3.213.112,25
a.8) De 361 a 720 dias RS 468.340,57
a.9) De 721 a 1080 dias R$ 0,00
2.10) Acima de 1080 dias R$ 0,00
b) Inadimplentes (Valor das Parcelas Inadimplentes , em RS) RS 0,00
b.1) Vencidos e ndo Pagos entre 1 e 30 dias R$ 0,00
b.2) Vencidos e ndo Pagos entre 31 e 60 dias R$ 0,00
b.3) Vencidos e ndo Pagos entre 61 ¢ 90 dias R$ 0,00
b.4) Vencidos e nio Pagos entre 91 e 120 dias RS 0,00
b.5) Vencidos e ndo Pagos entre 121 e 150 dias RS 0,00
b.6) Vencidos e ndo Pagos entre 151 e 180 dias R$ 0,00
b.7) Vencidos e ndo Pagos entre 181 e 360 dias R$ 0,00
b.8) Vencidos e ndo Pagos entre 361 e 720 dias RS 0,00
b.9) Vencidos e nfio Pagos entre 721 e 1080 dias R$ 0,00
b.10) Vencidos e nfio Pagos acima de 1080 dias R$ 0,00
c) Pagos Antecipadamente (RS) RS 0,00
c.1) Pagos Antecipadamente entre 1 e 30 dias do vencimento R$ 0,00
¢.2) Pagos Antecipadamente entre 31 e 60 dias do vencimento R$ 0,00
¢.3) Pagos Antecipadamente entre 61 e 90 dias do vencimento R$ 0,00
¢.4) Pagos Antecipadamente entre 91 e 120 dias do vencimento R$ 0,00
c.5) Pagos Antecipadamente entre 121 ¢ 150 dias do vencimento RS 0,00
¢.6) Pagos Antecipadamente entre 151 e 180 dias do vencimento R$ 0,00
¢.7) Pagos Antecipadamente entre 181 e 360 dias do vencimento R$ 0,00
¢.8) Pagos Antecipadamente entre 361 e 720 dias do vencimento RS 0,00
¢.9) Pagos Antecipadamente entre 721 ¢ 1080 dias do vencimento RS 0,00
¢.10) Pagos Antecipadamente acima de 1080 dias do vencimento RS 0,00
VII - Negbcios com Direitos Creditérios Realizados no Més
a) Aquisigdes
Quantidade Total 0
Valor total RS 0,00
a.1) Direitos Creditorios com Aquisigio Substancial dos Riscos e Beneficios
a.1.1) Quantidade 0
a.1.2) Valor R$ 0,00
a.2) Direitos Creditérios sem Aquisigio Substancial dos Riscos e Beneficios
a.2.1) Quantidade 0
a.2.2) Valor RS 0,00
a.3) Direitos Creditérios a Vencer e com parcela(s) Adimplentes
a.3.1) Quantidade 0
a.3.2) Valor R$ 0,00
a.4) Direitos Creditérios a Vencer com Parcelas Inadimplentes
a.4.1) Quantidade 0
a.4.2) Valor RS 0,00
a.5) Direitos Creditérios Inadimplentes
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a.5.1) Quantidade 0
a.5.2) Valor RS 0,00
b) Alienagdes
Quantidade Total 0
Valor total RS 0,00
Valor Contibil Total RS 0,00
b.1) Para o Cedente e Partes Relacionadas aos Cedentes
b.1.1) Quantidade 0
b.1.2) Valor RS 0,00
b.1.3) Valor Contabil R$ 0,00
b.2) Para os Prestadores de Servigos e Partes Relacionadas aos Prestadores de Servigos
b.2.1) Quantidade 0
b.2.2) Valor R$ 0,00
b.2.3) Valor Contabil R$ 0,00
b.3) Para Terceiros
b.3.1) Quantidade 0
b.3.2) Valor R$ 0,00
b.3.3) Valor Contabil R$ 0,00
¢) Substituigdes
c.1) Quantidade 0
¢.2) Valor RS 0,00
¢.3) Valor Contabil R$ 0,00
d) Recompras
d.1) Quantidade 0
d.2) Valor R$ 0,00
d.3) Valor Contabil R$ 0,00
IX - Taxas Praticadas nos Negocios com Direitos Creditérios Realizados no Més
a) Direitos Creditérios com Aquisigio Substancial dos Riscos e Beneficios
a.1) Taxa desconto (da aquisigdo)
a.1.1) Compra
a.1.1.1) Minima 0,00
a.1.1.2) Média (Ponderada) 0,00
a.1.1.3) Méxima 0,00
a.1.2) Venda
a.1.2.1) Minima 0,00
a.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00
a.1.2,3) Méaxima 0,00
a.2) Taxa de Juros(dos direitos creditérios)
a.2.1) Compra
a.2.1.1) Minima 0,00
a.2.1.2) Média (Ponderada) 0,00
a.2.1.3) Maxima 0,00
a.2.2) Venda
a.2.2.1) Minima 0,00
a.2.2.2) Média (Ponderada) 0,00
a.2.2.3) Maixima 0,00
b) Direitos Creditérios sem Aquisicio Substancial dos Riscos e Beneficios
b.1) Taxa de Desconto(da aquisigdo)
b.1.1) Compra
b.1.1.1) Minima 0,00
b.1.1.2) Média (Ponderada) 0,00
b.1.1.3) Méxima 0,00
b.1.2) Venda
b.1.2.1) Minima 0,00
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b.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00
b.1.2.3) Méxima 0,001
b.2) Taxa de Juros(dos direitos creditérios) -
b.2.1) Compra
b.2.1.1) Minima 0,00
b.2.1.2) Média (Ponderada) 0,00
b.2.1.3) Méxima 0,00
b.2.2) Venda
b.2.2.1) Minima 0,00
b.2.2.2) Média (Ponderada) 0,00
b.2.2.3) Méxima 0,00
¢) Valores Mobilidrios
c.1) Taxa de Desconto(da aquisigdo)
c.1.1) Compra
¢.1.1.1) Minima 0,00
c.1.1.2) Média (Ponderada) 0,00
¢.1.1.3) Méaxima 0,00
¢.1.2) Venda
¢.1.2.1) Minima 0,00
¢.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00
¢.1.2.3) Mixima 0,00
¢.2) Taxa de Juros
c.2.1) Compra
¢.2.1.1) Minima 0,00
¢.2.1.2) Média (Ponderada) 0,00
¢.2.1.3) Méxima 0,00
¢.1.2) Venda
¢.1.2.1) Minima 0,00
¢.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00
¢.1.2.3) Méaxima 0,00
d)Titulos Piblicos Federais
d.1) Taxa de Desconto(da aquisigdo)
d.1.1) Compra
d.1.1.1) Minima 0,00
d.1.1.2) Média (Ponderada) 0,00
d.1.1.3) Maxima 0,00
d.1.2) Venda
d.1.2.1) Minima 0,00
d.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00
d.1.2.3) Mixima 0,00
d.2) Taxa de Juros
d.2.1) Compra
d.2.1.1) Minima 0,00
d.2.1.2) Média (Ponderada) 0,00
d.2.1.3) Méxima 0,00
d.1.2) Venda
d.1.2.1) Minima 0,00
d.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00
d.1.2.3) Méxima 0,00
e) Certificados de Depdsitos Bancirios
e.1) Taxa de Desconto(da aquisi¢do)
e.1.1) Compra
e.1.1.1) Minima 0,00
e.1.1.2) Média (Ponderada) 0,00
e.1.1.3) Maxima 0,00
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e.1.2) Venda
e.1.2.1) Minima 0,00
e.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00
e.1.2.3) Maxima 0,00 )
e.2) Taxa de Juros : 4

e.2.1) Compra

e.2.1.1) Minima 0,00

e.2.1.2) Média (Ponderada) 0,00

e.2.1.3) Maxima 0,00
e.1.2) Venda

e.1.2.1) Minima 0,00

¢.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00

e.1.2.3) Méaxima 0,00

f) Outros Ativos Financeiros de Renda Fixa

f.1) Taxa de Desconto(da aquisigdo)
f.1.1) Compra

f.1.1.1) Minima 0,00
f.1.1.2) Média (Ponderada) 0,00
f.1.1.3) Maxima 0,00
f.1.2) Venda
f.1.2.1) Minima 0,00
f.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00
£1.2.3) Méxima 0,00
f.2) Taxa de Juros
f2.1) Compra
f£2.1.1) Minima 0,00
f.2.1.2) Média (Ponderada) 0,00
£2.1.3) Maxima 0,00
f.1.2) Venda
f.1.2.1) Minima 0,00
f.1.2.2) Média (Ponderada) 0,00
£.1.2.3) Maxima 0,00

X - Outras Informacdes

1) Nimero de Cotistas 5
Subclasse Sénior 1
Série 1 1
Subclasse Subordinada 4
Subclasse Subordinada 1 | 4

1.1) Nimero de Cotistas - Subclasse Sénior

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo-financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

Outras pessoas juridicas financeiras

Investidores néo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime proprio de previdéncia dos servidores piblicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizago e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios

Fundos de investimento imobiliario

Outros fundos de investimento

A=A =R =2 =R =R =R E=A k=R k=2 = = L =R =

Clubes de investimento
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Outros

1.2) Niimero de Cotistas - Subclasse Subordinada (mezanino e junior)

Pessoa fisica

Pessoa juridica ndo-financeira

Banco comercial

Corretora ou distribuidora

-

Outras pessoas juridicas financeiras

O

Investidores nfo residentes

Entidade aberta de previdéncia complementar

Entidade fechada de previdéncia complementar

Regime préprio de previdéncia dos servidores publicos

Sociedade seguradora ou resseguradora

Sociedade de capitalizagio e de arrendamento mercantil

Fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios

Fundos de investimento imobilidrio

Outros fundos de investimento

Clubes de investimento

Outros

clelclololel|lele|le|eo|oleye|c|s]le

2) Descrigdo da Série/Classe (separar por classe e série)

Subclasse Sénior

Série 1

Quantidade de Cotas

644.838,429732

Valor da Cota (R$)

R$
1.061,06666572

Subclasse Subordinada

Subclasse Subordinada 1 |

Quantidade de Cotas

130,10482946

Valor da Cota (RS)

RS
1.684.525,95725

BO3

3) Rentabilidade Apurada no Més

Série 1

1,15

Subclasse subordinada Subordinada 1 |

-0,83

4) Captagdes, Resgates e Amortizagdes

4.1) Captagdes no Més (valor total captado, em RS, e quantidade de cotas emitidas)

4.1.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor Total Captado

RS 0,00

Quantidade de Cotas Emitidas

0,00000000

4.1.2) Subclasse Subordinada

Subclasse subordinada Subordinada 1 |

Valor Total Captado

R$ 0,00

Quantidade de Cotas Emitidas

0,00000000

4.2) Resgates no Més (FIDC aberto - quantidade de cotas resgatadas e valor total do resgate, em R$)

4.2.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor Total dos Resgates

R$ 0,00

Quantidade de Cotas Resgatadas

0,00000000

4.2.2) Subclasse Subordinada

Subclasse Subordinada 1 |

Valor Total dos Resgates

R$ 0,00

Quantidade de Cotas Resgatadas

0,00000000

4.3) Resgates Solicitados e Ainda Nio Pagos (FIDC aberto - quantidade de cotas a serem resgatadas e valor a ser pago, em RS)

4.3.1) Subclasse Sénior

Série 1

Valor a ser Pago

R$ 0,00
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Quantidade de Cotas a serem Resgatadas 0,00000000
4.3.2) Subclasse Subordinada
Subclasse Subordinada 1 |
Valor a ser Pago R$ 0,00
Quantidade de Cotas a serem Resgatadas 0,00000000
4.4) Amortizacdes (Informar valor amortizado por cota e valor da amortizagio total, em RS)
4.4.1) Subclasse Sénior
Série 1
Valor Amortizado por Cota R$ 0,00000000
Valor Total das Amortizagdes R$ 0,00
4.4.2) Subclasse Subordinada
Subclasse Subordinada 1 |
Valor Amortizado por Cota R$ 0,00000000
Valor Total das Amortizagdes R$ 0,00
5) Liquidez (Preenchimento compulsério apenas para os fundos abertos) - RS
Ativos com liquidez imediata RS 0,00
Ativos que podem ser liquidados em até 30 dias RS 0,00
Ativos que podem ser liquidados em até 60 dias R$ 0,00
Ativos que podem ser liquidados em até 90 dias RS 0,00
Ativos que podem ser liquidados em até 180 dias R$ 0,00
Ativos que podem ser liquidados em até 360 dias R$ 0,00
Ativos que podem ser liquidados em mais de 360 dias R$ 0,00
6) Desempenho Esperado (Benchmark) e o Realizado
6.1) Subclasse Sénior
Série 1
Desempenho Esperado (Benchmark) 94,31%
Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més) 1,15%
6.2) Subclasse Subordinada
Subclasse Subordinada 1 |
Desempenho Esperado (Benchmark) 0,00%
Desempenho Realizado (Rentabilidade no Més) -0,83%
7) Garantias
7.1) Valor total das garantias vinculadas aos direitos creditérios R$ 0,00
7.2) Percentual dos direitos creditorios com garantias vinculadas 0,00%
8) Resumo das informacdes prestadas pelo FIDC ao Sistema de Informagdes de Crédito - SCR do Banco Central do Brasil
8.1) Valor Total dos direitos creditérios reportados ao SCR com base nas classificagdes de riscos dos devedores
AA RS 0,00
A RS 0,00
B R$ 0,00
C R$ 0,00
D RS 0,00
E R$
361.374.360,38
F R$ 0,00
G R$ 0,00
H R$ 0,00
8.2) Valor total dos direitos creditérios reportados ao SCR com base nas classificagdes de risco das operagdes
AA R$ 0,00
A RS 0,00
B RS 0,00
C R$ 0,00
D R$ 0,00
E RS
361.374.360,38
F R$ 0,00
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G R$ 0,00
H RS 0,00
9) Regularidade tributdria dos cedentes
l91.1_)5'\4"alcor total dos direitos creditérios cedidos por cedentes que possuem débitos tributdrios inscritos em divida Ativa da RS 0,00
nido
)
.
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QUALIFICACAO

TECNICA

PREGAO ELETRONICO: N°068/2025

PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

PROPONENTE: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF: 17.024.362/0001-15




16/10/2025, 13:31 Comiss&o de Valores Mobiliarios - Sistema Web

PartisResihttp://bra#eibgsy bibarmasigiar thdfe) /b -asikpeigde (batpaavesssenfison goad)r/)

e Sistemas

(TR

)RES MOBILIARIOS
1ov.br/)

Consulta Consolidada de Fundo
Dados Gerais
Denominagdo do Fundo: CNPJ:
EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS 17.024.362/0001-15
Denominagio da Administradora: CNPJ:
SEFER INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. 00.329.598/0001-67
Diretor do Fundo: CPF:
FERNANDA SILVA HERRERA 328.306.648-50
Denominagdo do Gestor da Carteira do Fundo: CNPJ:
YARDS ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA. 37.537.640/0001-45
Diretor Responsével Pela Gestdo: CPF:
MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO 111.753.909-17

Valor do Patrim8nio em 31/10/2020:
Data do reglstro de funcionamento:
28/06/2013

Situagdo Atual:

EM FUNCIONAMENTO NORMAL

Web Site:
http://corretora.finaxis.com.br/

Para consultar documentos desse fundo enviados a
partir de 01/12/2020, acesse o sistema Fundos.NET
(Clique aqui)

Documentos Associados

b Balancete

~ Lk Informe Mensal

L Demonstrativo Trimestral

 Demonstracdes Financeiras

. Documentos Eventuais (assembléias, fato relevante, prospecto distribui¢do, regulamento, relatério
classificacdo de risco, etc)

Fale com a CVM

Aviso Legal: A fim de preservar a disponibilidade das informagbes ac plblico em geral, este servigo possui limites de acessos

simultaneos e quantidade de consultas ao site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum tipo de bloqueio, o

intervalo entre as consultas deve ser ampliado.

Além disso, o servico controla dinamicamente a liberag&o ou bloqueio de acesso e consulta através de uma lista de enderecos IP ou

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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- DECLARACOES

PREGAO ELETRONICO: N°068/2025
PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

PROPONENTE: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS -

CNPJ/MF: 17.024.362/0001-15
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DECLARACAO DE SUJEICAO AS CONDICOES ESTABELECIDAS NO EDITAL E
DE INEXISTENCIA DE FATOS SUPERVENIENTES IMPEDITIVOS DA
HABILITACAO

PREGAO ELETRONICO: N°068/2025

Bonesho
Bosho

PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

c
e w

A
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALFENAS/MG
AO PREGOEIRO E EQUIPE DE APOIO.

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, fundos de investimentos, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
17.024.362/0001-15, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 6° andar, 83
Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, neste ato ;

» representado pela sua gestora YARDS ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 37.537.640/0001-45, com sede na Rua Leopoldo
Couto Magalhaes Junior, 758, Conj. 172, 17° Andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP - CEP:
04.542-011, neste ato, representada pelo seu Diretor JOSE DIONES CARLOS
LIMA, brasileiro, casado, advogado, inscrito no CPF/MF sob o n°® 984.676.622-04,
portador da cédula de identidade RG n° 5.508.974 SSP/PA e pela sua Diretora
Responsavel pela Gestio MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO, brasileira,
solteira, gestora de carteira, portadora da cédula de identidade 14.507-971-3-
4SSP/PR e inscrita no CPF/MF sob o n° 111.753.909-17 DECLARA
EXPRESSAMENTE que se sujeita as condigdes estabelecidas no Edital acima
citado e que acatara integralmente qualquer decisdao que venha a ser tomada
pelo licitador quanto a qualificagdo apenas das proponentes que tenham
atendido as condigbes estabelecidas no Edital e que demonstrem integral
capacidade de executar o fornecimento do bem previsto.




yards

Declara ainda, que até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua
habilitacio para o presente processo licitatorio, ciente da obrigatoriedade de

declarar ocorréncias posteriores, especialmente que ndo se encontra cumprindo

pena de inidoneidade para licitar e contratar com a Administragao Publica, em O
relacdo a municipal e no Distrito Federal. (Art. 156 da Lei n°. 14.133/2021).

S3o Paulo/SP, 27 de outubro de 2025.

vor Maria Eduarda Pinheiro Bosho

"~ EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
JOSE DIONES CARLOS LIMA MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO
CPF 984.676.622-04 CPF111.753.909-17
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal OAB. Para verificar as
assinaturas clique no link: https://oab.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/F006-71D8-1F43-43D5 ou va
até o site https://oab.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo abaixo para verificar se este
documento é valido.

Codigo para verificagao: FO06-71D8-1F43-43D5

A A AR

Hash do Documento
29E462BCB8DCA5A7297D54D3A71BE7654C8CFOCC8DB45318963EDB1844B5674F

o

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 27/10/2025 &(s&o) :

@ Maria Eduarda Pinheiro Bosho - 111.753.909-17 em 27/10/2025 10:29 UTC-03:00
Tipo: Assinatura Eletrénica

Evidéncias

Client Timestamp Mon Oct 27 2025 10:29:13 GMT-0300 (Horario Padrao de Brasilia)
Geolocation Location not shared by user.

IP 200.206.69.114

Identificagdo: Por email: maria.bosho@yards.capital

Assinatura:

Hash Evidéncias:
AB56AB18CC8676EBBOFD66922ACOCADGESB113A6314EQEEESAEB285FD3CEE1194

@ Nome no certificado: josé Diones Carlos Lima em 27/10/2025 10:11 UTC-03:00
Nome no certificado: Jose Diones Carlos Lima
Tipo: Certificado Digital




DECLARACAO NOS TERMOS DO INCISO XXXIlI DO ARTIGO 7° DA

CONSTITUICAO FEDERAL

PREGAO ELETRONICO: N°068/2025
PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

-

A
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALFENAS/MG
AO PREGOEIRO E EQUIPE DE APOIO.

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, fundos de investimentos, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
17.024.362/0001-15, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 6° andar,
Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, neste ato
representado pela sua gestora YARDS ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 37.537.640/0001-45, com sede na Rua Leopoldo
Couto Magalhaes Junior, 758, Conj. 172, 17° Andar, Itaim Bibi, Sao Paulo/SP - CEP:
04.542-011, neste ato, representada pelo seu Diretor JOSE DIONES CARLOS
LIMA, brasileiro, casado, advogado, inscrito no CPF/MF sob o n°® 984.676.622-04,
portador da cédula de identidade RG n°® 5.508.974 SSP/PA e pela sua Diretora
Responsavel pela Gestio MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO, brasileira,
solteira, gestora de carteira, portadora da cédula de identidade 14.507-971-3-
4SSP/PR e inscrita no CPF/MF sob o n°® 111.753.909-17 DECLARA, para todos os
fins, que ndo emprega menor de dezoito anos em trabalho noturno, perigoso ou
insalubre e ndo emprega menor de dezesseis anos.

RESSALVA: Emprega menor, a partir de quatorze anos, na condigéo de aprendiz.
)
Sao Paulo/SP, 27 de outubro de 2025.

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
JOSE DIONES CARLOS LIMA MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO
CPF 984.676.622-04 CPF111.753.909-17

me o digitalmente por Jose Diones Carlos Lima. Este documento foi assinado eletronicamente por Maria
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O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal OAB. Para verificar as
assinaturas clique no link: https://oab.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/3ECF-7103-3716-406D ou va
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DECLARACAO DE ELABORACAO INDEPENDENTE DE PROPOSTA

X v ¢

A
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALFENAS/MG
AO PREGOEIRO E EQUIPE DE APOIO.

PREGAO ELETRONICO: N°068/2025

— PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, fundos de investimentos, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
17.024.362/0001-15, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 6° andar,
Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, neste ato
representado pela sua gestora YARDS ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 37.537.640/0001-45, com sede na Rua Leopoldo
Couto Magalhaes Junior, 758, Conj. 172, 17° Andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP - CEP:
04.542-011, neste ato, representada pelo seu Diretor JOSE DIONES CARLOS
LIMA, brasileiro, casado, advogado, inscrito no CPF/MF sob o n°® 984.676.622-04,
portador da cédula de identidade RG n° 5.508.974 SSP/PA e pela sua Diretora
Responsavel pela Gestao MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO, brasileira,

e solteira, gestora de carteira, portadora da cédula de identidade 14.507-971-3-
4SSP/PR e inscrita no CPF/MF sob o n°® 111.753.909-17, para fins do disposto no
Edital de Licitagao: Pregao Eletrénico n°., 068/2025, DECLARA, sob as penas da
lei, em especial o art. 299 do Cédigo Penal Brasileiro que:
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A) A PROPOSTA APRESENTADA PARA PARTICIPAR DO PREGAQ ELETRONICO
N°068/2025, FOI ELABORADA DE MANEIRA INDEPENDENTE (PELO LICITANTE), E
O CONTEUDO DA PROPOSTA NAO FOI, NO TODO OU EM PARTE, DIRETA OU
INDIRETAMENTE, INFORMADO, DISCUTIDO OU RECEBIDO DE QUALQUER
OUTRO PARTICIPANTE POTENCIAL OU DE FATO DO PREGAO ELETRONICO
N°068/2025, POR QUALQUER MEIO OU POR QUALQUER PESSOA;
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B) A INTENCAO DE APRESENTAR A PROPOSTA ELABORADA PARA PARTICIPAR DO
PREGAO ELETRONICO N° 068/2025 NAO FOI INFORMADA, DISCUTIDA OU
RECEBIDA DE QUALQUER OUTRO PARTICIPANTE POTENCIAL OU DE FATO DO
PREGAO ELETRONICO N°068/2025, POR QUALQUER MEIO OU POR QUALQUER
PESSOA;

C) QUE NAO TENTOU, POR QUALQUER MEIO OU POR QUALQUER PESSOA,
INFLUIR NA DECISAO DE QUALQUER OUTRO PARTICIPANTE POTENCIAL OU DE
FATO DO PREGAO ELETRONICO N°068/2025 QUANTO A PARTICIPAR OU NAO DA
REFERIDA LICITAGAO;

D) QUE O CONTEUDO DA PROPOSTA APRESENTADA PARA PARTICIPAR DO
PREGAO ELETRONICO N°068/2025 NAO SERA, NO TODO OU EM PARTE, DIRETA
OU INDIRETAMENTE, COMUNICADO OU DISCUTIDO COM QUALQUER OUTRO
PARTICIPANTE POTENCIAL OU DE FATO DO PREGAQ ELETRONICO N°068/2025
ANTES DA ADJUDICACAO DO OBJETO DA REFERIDA LICITACAO;

E) QUE O CONTEUDO DA PROPOSTA APRESENTADA PARA PARTICIPAR DO
PREGAO ELETRONICO N°068/2025 NAO FOI, NO TODO OU EM PARTE, DIRETA
OU INDIRETAMENTE, INFORMADO, DISCUTIDO OU RECEBIDO DE QUALQUER
INTEGRANTE DO MUNICIPIO DE ALFENAS/MG, ANTES DA ABERTURA OFICIAL
DAS PROPOSTAS; E

F) QUE ESTA PLENAMENTE CIENTE DO TEOR E DA EXTENSAO DESTA
DECLARACAO E QUE DETEM PLENOS PODERES E INFORMACOES PARA FIRMA-
LA. DECLARACAO NOS TERMOS DO INCISO XXXII DO ARTIGO 7° DA
CONSTITUICAO FEDERAL

S3o0 Paulo/SP, 27 de outubro de 2025.

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
JOSE DIONES CARLOS LIMA MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO
CPF 984.676.622-04 CPF 111.753.909-17
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DECLARACAO DE IDONEIDADE

-

A

PREFEITURA MUNICIPAL DE ALFENAS/MG
AO PREGOEIRO E EQUIPE DE APOIO.

PREGAO ELETRONICO: N°068/2025

PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, fundos de investimentos, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
17.024.362/0001-15, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 6° andar,
ltaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, neste ato
representado pela sua gestora YARDS ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 37.537.640/0001-45, com sede na Rua Leopoldo
Couto Magalhaes Junior, 758, Conj. 172, 17° Andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP - CEP:
04.542-011, neste ato, representada pelo seu Diretor JOSE DIONES CARLOS
LIMA, brasileiro, casado, advogado, inscrito no CPF/MF sob o n°® 984.676.622-04,
portador da cédula de identidade RG n° 5.508.974 SSP/PA e pela sua Diretora
Responsavel pela Gestio MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO, brasileira,
solteira, gestora de carteira, portadora da cédula de identidade 14.507-971-3-
4SSP/PR e inscrita no CPF/MF sob o n°® 111.753.909-17, para fins do disposto no
Edital de Licitacdo: Pregdo Eletronico n°, 068/2025 DECLARA NAO TER
RECEBIDO DO MUNICIPIO DE ALFENAS/MG OU DE QUALQUER OUTRA
ENTIDADE DA ADMINISTRACAO DIRETA OU INDIRETA, EM AMBITO FEDERAL,
ESTADUAL E MUNICIPAL, SUSPENSAO TEMPORARIA DE PARTICIPACAO EM
LICITACAO E OU IMPEDIMENTO DE CONTRATAR COM A ADMINISTRACAO,
ASSIM COMO NAO TER RECEBIDO DECLARAGAO DE INIDONEIDADE PARA
LICITAR E OU CONTRATAR COM A ADMINISTRAGAO FEDERAL, ESTADUAL E
MUNICIPAL.

Sao Paulo/SP, 27 de outubro de 2025.

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
JOSE DIONES CALOS LIMA MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO
CPF 984.676.622-04 CPF 111.753.909-17
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DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DOS REQUISITOS DE HABILITAGAO

-

A
PREFEITURA MUNICIPAL DE ALFENAS/MG
AO PREGOEIRO E EQUIPE DE APOIO.

PREGAO ELETRONICO: N°068/2025
PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, fundos de investimentos, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
17.024.362/0001-15, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 3.900, 6° andar,
Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, neste ato
representado pela sua gestora YARDS ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 37.537.640/0001-45, com sede na Rua Leopoldo
Couto Magalhaes Junior, 758, Conj. 172, 17° Andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP - CEP:
04.542-011, neste ato, representada pelo seu Diretor JOSE DIONES CARLOS
LIMA, brasileiro, casado, advogado, inscrito no CPF/MF sob o n® 984.676.622-04,
portador da cédula de identidade RG n°® 5.508.974 SSP/PA e a sua Diretora
Responsavel pela Gestio MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO, brasileira,
solteira, gestora de carteira, portadora da cédula de identidade 14.507-971-3-
4SSP/PR e inscrita no CPF/MF sob o n® 111.753.909-17, para fins do disposto no
Edital de Licitacdo: Pregao Eletrénico n°., 068/2025, DECLARA, QUE CUMPRE
TODOS OS REQUISITOS PARA HABILITAGAO PARA ESTE CERTAME LICITATORIO
NA PREFEITURA MUNICIPAL DE ALFENAS/MG - PREGAO ELETRONICO
N°068/2025.

Sao Paulo/SP, 27 de outubro de 2025.

EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS
JOSE DIONES CARLOS LIMA MARIA EDUARDA PINHEIRO BOSHO
CPF 984.676.622-04 CPF111.753.909-17
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"CNPI/MF 18.243.220/0001-01
Praga Fausto Monteiro 347 — Centro — 37.130-000 - ALFENAS(MG)
Telefone: (35)3698-2000 — Email prefeitura@alfenas.mg.qov.br

PARECER CONTABIL

Pregdo Eletronico n° 068/2025
Processo n°® 250/2025

Objeto: Cessdo onerosa dos direitos creditorios decorrentes de royalties, participagdes

especiais e compensagdes financeiras relacionados a exploragio de petroleo e gés natural
(ANP, PEA E FEP) recursos hidricos (CFURH) e minerais (CFEM), entre janeiro de 2026 e
dezembro de 2028, conforme autorizagdo legislativa de que trata a lei municipal no 5.345

de 03 de setembro de 2025.

Segue-se conferéncia do item 9.10.2 do referido processo conforme documentagdo
apresentada pela seguinte empresa participante:

- Exp 1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios NioPadronizados (CNPJ n° 17.024.362/0001-15)

e Revisdo dos célculos dos indices contébeis de 2023: APTO

o LIQUIDEZ GERAL: .
(AC+RLP)/(PC+PNC) —-égg‘(m 217,87

o SOLVENCIA GERAL: r -
(AT)/((PC+PNC) ;35.026— 217,87

Ved, 5
- PREFEITURA
M  MUNICIPAL DE ALFENAS
- > GESTAO 2017 / 2020




CNPI/MF 18.243.220/0001-01
Praga Fausto Monteiro 347 — Centro — 37.130-000 - ALFENAS(MG)
Telefone: (35)3698-2000 — Email prefeitura@alfenas.mg.gov.br

e Revisdo dos calculos dos indices contabeis de 2024:

o LIQUIDEZ GERAL:
(AC+RLP)/(PC+PNC)

o SOLVENCIA GERAL:
(AT)/(PC+PNC)

74.154= 39,11
1.896

Confirmo as informagdes aqui prestadas e eventuais revisdes devem ser procedidas da
revisdo documental apresentada pelos participantes.

Alfenas, 27 de Outubro de 2025.

GUILHERME HENRIQUE Assinado de forma digital por

PIRES GUILHERME HENRIQUE PIRES
ONIFACIO:10336382

BONIFACIO: 103363826 page. 5025 1037 163938

93 -03'00°

Guilherme Henrique Pires Bonifacio

Contador

CRC: 119661-O
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ﬁ%‘? PREFEITURA DE Licitagdes . <licitacoes.contratos@alfenas.mg.gov.br>
=% ALFENAS soes ' e

Parecer Contabil quanto aos indices da empresa EXP 1 Fundo de Insvestimento-
Pregao 068/2025

Guilherme Henrique Pires Bonifacio <guilherme.bonifacio@alfenas.mg.gov.br> 27 de outubro de 2025 as 16:40
Para: "Licitagbes ." <licitacoes.contratos@alfenas.mg.gov.br>

[Texto das mensagens anteriores oculto]

@ Parecer contabil Pregdo 068-2025.pdf
3113K
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;:'1:' F’AREFEWURA ; Licitagoes . <licitacoes.contratos@alfenas gov.br>
e LFENAS i . <licitacoes. S .mg.gov.

Parecer Contabil quanto aos indices da empresa EXP 1 Fundo de Insvestimento-
Pregao 068/2025

Licitagdes . <licitacoes.contratos@alfenas.mg.gov.br> 27 de outubro de 2025 as 13:46
Para: Guilherme Henrique Pires Bonifacio <guilherme.bonifacio@alfenas.mg.gov.br>
Ny ry

gt
V.J‘le

Boa Tarde

Segue para Vossa andlise e Parecer quanto aos indices contabeis da empresa EXP 1 FUNDO de Investimento no
Pregao N°068/2025.

Sem mais

Atenciosamente,

<~ Secretaria Municipal de Suprimentos e Contratos
Prefeitura Municipal de Alfenas
Fone: (35)3698-1360 | licitacoes.contratos@alfenas.mg.gov.br

http://pregao.aifenas.mg.gov.br/
Compras PM.A: (35) 3698-2110 (WhatsApp)- Compras F.M.S: {35) 3698-1364/2156
Rua Jo#o Luiz Alves, n.° 181, centro — CEP 37.130-143 — Alfenas(MG)

2 anexos

N Edital-Pregdo Eletrdnico Cesséo Direitos Creditérios.pdf
1542K

@ Proposta de Pregos e Documentos de Habilitagdo.pdf
12042K

https://mail.google.com/mail/u/0/?ik=c654679234 &view=pt&search=all&permmsgid=msg-a:r-81 20469935993508427&simpl=msg-a:r-8120469935...  1/1



3 2 \3 Pégina: 1 / 1
ESTADO DE MINAS GERAIS i
Prca. Fausto Monteiro, 347 - Centro - Alfenas Nr.. 68/2025
CEP: 37130-031 CNPJ: 18.243.220/0001-01 Telefone: (35) 3698-1300
E-mail: prefeitura@alfenas.mg.gov.br Site: http://www.zlfenas.mg.gov.br/

Processo Adm.: 250/2025
Data do Processo:  26/09/2025

TERMO DE HOMOLOGAGCAO E ADJUDICAGAO DE PROCESSO LICITATORIO

O(a) responsavel desta entidade, no uso das atribuicdes que lhe sdo conferidas pela legislagdo em vigor,

especialmente pela lei 14.133/2021, Art. 28, | e alteragbes posteriores, a vista do parecer conclusivo exarado
pela Comissao de Licitagdes, resolve:

01 - Homologar e Adjudicar a presente Licitacdo nestes termos:

a) Nr. Processo: 250/2025
b) Nr. Licitagdo: 68/2025 - PE
c) Modalidade: Pregdo eletrénico
» ~~) Data de Homologagao: 28/10/2025
- <) Objeto da Licitagédo: Cess&o onerosa dos direitos creditérios decorrentes de royalties, participagdes

especiais e compensagdes financeiras relacionados & exploragdo de petrdleo e gas
natural (ANP, PEA E FEP) recursos hidricos (CFURH) e minerais (CFEM), entre janeiro
de 2026 e dezembro de 2028, conforme autorizagéo legislativa de que trata a lei
municipal n® 5.345 de 03 de setembro de 2025.

Participante: EXP 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS (17.024.362

ltem Especificacao Qtd.  Unidade Valor Unitério Valor Total

1 cessao onerosa dos direitos creditérios decorrentes de royalties, 1,000 SV 15.657.930,9 15.657.930,97
participagdes especiais e compensacgoes financeiras relacionados
a exploracdc de petrélec e gas natural (ANP, PEA E FEP) recursos
hidricos (CFURH) e minerais (CFEM), entre janeiro de 2026 e
dezembro de 2028, conforme autorizacdo legislativa de que trata
a lei municipal n? 5.345 de 03 de setembro de 2025,

Total do Participante:  15.657.930,97

Total Geral: 15.657.930,97
- Autorizar a emissao da(s) nota(s) de empenho correspondente(s):

e Descrigao da Despesa | Dotagao | Valor Estimado

Ao o o . AN lARnInNAN~T
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CONTRATO DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

CONTRATO n°210/2025

PREGAO ELETRONICO: N°068/2025
PROCESSO ADMINISTRATIVO: N°250/2025

CONTRATO QUE ENTRE SI CELEBRAM O
MUNICIPIO DE ALFENAS E EXP 1 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS, TENDO POR OBJETO A
CESSAO ONEROSA DOS DIREITOS
CREDITORIOS DECORRENTES DE ROYALTIES,
PARTICIPAGCOES ESPECIAIS E COMPENSAGOES
FINANCEIRAS RELACIONADOS A EXPLORACAO
DE PETROLEO E GAS NATURAL (ANP, PEA E
FEP) RECURSOS HIDRICOS (CFURH) E MINERAIS
(CFEM), ENTRE JANEIRO DE 2026 E DEZEMBRO
DE 2028, CONFORME AUTORIZAGAO
LEGISLATIVA DE QUE TRATA A LEI MUNICIPAL
N° 5.345 DE 03 DE SETEMBRO DE 2025,
MEDIANTE AS SEGUINTES CLAUSULAS E
CONDIGOES.

O MUNICIPIO DE ALFENAS, Pessoa Juridica de Direito Publico, com sede na Praga Dr. Fausto
Monteiro, n°347, centro de Alfenas, Estado de Minas Gerais, inscrito no CNPJ sob o
n°® 18.243.220/0001-01, neste ato representado por seu Prefeito Municipal, Sr. Fabio Marques
Floréncio, portador do RG n° 12792605 SSP/MG e inscrito no CPF sob n° 069.451.326-17
doravante denominado simplesmente de CEDENTE e de outro lado EXP 1 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ sob
n° 17.024.362/0001-15, sediada a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.900, 6° andar, Itaim Bibi, na
cidade de S&o Paulo-SP, representado por sua gestora YARDS ASSET GESTAO DE RECURSOS
LTDA, CNPJ sob n°37.537.640/0001-45, neste ato representado por seu Diretor Sr. José Diones
Carlos Lima, portador do RG n° 5.508.974 SSP/PA e inscrito no CPF sob n° 984.676.622-04, bem
como por sua Diretora Responsavel pela Gestéo, Sra. Maria Eduarda Pinheiro Bosho, portadora
do RG n°® 14.507.971.3 SSP/PR e inscrita no CPF sob n° 111.753.909-17, doravante denominada
de CESSIONARIO, ajustam entre si a operagdo de crédito objeto do Pregéao Eletrénico n°068/2025
Processo Licitatério n° 250/2025 que pelo presente instrumento se regera mediante as clausulas
a seqguir articuladas:

CLAUSULA PRIMEIRA - Versa o presente contrato sobre a cessdo onerosa dos direitos

Clicksign 75bd770c-294h-4080-9121-50d 08811248
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creditorios decorrentes de royalties, participagdes especiais e compensagdes financeiras
relacionados a exploragao de petréleo e gas natural (ANP, PEA E FEP) recursos hidricos (CFURH)
e minerais (CFEM), entre janeiro de 2026 e dezembro de 2028, conforme autorizagéo legislativa
de que trata a lei municipal n°® 5.345 de 03 de setembro de 2025, mediante as condigbes
estabelecidas no Edital e em seus Anexos, referentes ao Pregado Eletrdnico n°068/2025, Processo
Licitatério n°250/2025.

CLAUSULA SEGUNDA - O CEDENTE, na qualidade de titular do direito, cede e transfere ao
CESSIONARIO, por esta e na melhor forma de direito, em carater definitivo, irrevogavel e
irretratavel, os direitos creditorios decorrentes de royalties, participagbes especiais e
compensacoes financeiras relacionados a exploragao de petréleo e gas natural (ANP, PEA E FEP)
recursos hidricos (CFURH) e minerais (CFEM), entre janeiro de 2026 e dezembro de 2028,
conforme autorizagéo legislativa de que trata a lei municipal n® 5.345 de 03 de setembro de 2025,
limitando-se ao valor transferido pelo CESSIONARIO ao CEDENTE a R$24.052.121,30 (vinte e
quatro milhdes, cinquenta e dois mil, cento e vinte e um reais e trinta centavos)

PARAGRAFO PRIMEIRO — O CEDENTE declara que os direitos creditérios ora cedidos estéo
livres e desembaragados de dividas e obrigagdes, bem como de quais quer dénus tributario, reais
e/ou convencionais, judiciais e/ou extrajudiciais.

CLAUSULA TERCEIRA - Pela cessdo dos créditos mencionados na Clausula Primeira, o
CESSIONARIO pagara ao CEDENTE, a importancia liquida de R$ 15.657.930,97 (quinze milhdes,
seiscentos e sessenta e sete mil, novecentos e trinta reais e noventa e sete centavos) , em até 15
(quinze) dias, a contar da data da homologagéao do certame, por meio de crédito na conta.

Banco Santander
N° Banco 33
Agéncia 3011
Conta n° 45000005-3
CNPJ 18.243.220/0001-01
Prefeitura Municipal de Alfenas

PARAGRAFO PRIMEIRO — O CESSIONARIO néo se responsabiliza pela aplicagdo dos recursos
creditados na forma desta Clausula, em destinacdo diversa da aplicada na legislagédo em vigor e
nao fara qualquer acompanhamento desta regularidade, sendo de inteira responsabilidade do
CEDENTE a observancia dos preceitos da Resolugdo n° 43/2001 do Senado Federal e da Lei de
Responsabilidade Fiscal.

CLAUSULA QUARTA - O CEDENTE, por forca deste contrato, de forma irrevogavel e
irretratavel, fica autorizado a transferir ao CESSIONARIO, em até 1 (um) dia Gtil a contar da data
do depdsito, todas as quantias devidas ao CEDENTE referentes aos créditos ora cedidos, por
meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, para a conta Escrow no Banco Money Plus
(BPM) em nome da Prefeitura Municipal de Alfenas com a movimentagéo exclusiva do cessionario.

PARAGRAFO PRIMEIRO Caso o montante efetivamente arrecadado seja superior aos valores

Clicksign 75bd770c-234b-4080-921-5cdfeBB11248
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previstos na estimativa contida neste processo, os direitos cedidos limitar-se-d0 ao montante dos
direitos previstos em tal estimativa e, consequentemente, eventuais valores excedentes deverdo
ser liberados para a CEDENTE e/ou compensados em meses posteriores e na hipotese de a
soma total das parcelas, até o final, ndo somar o valor total previsto, a cessdo dos direitos sera
prorrogada até que o montante total previsto seja alcangado.

PARAGRAFO SEGUNDO - O disposto na clausula terceira aplica-se ainda que o contrato seja
assinado em data posterior a do depésito dos valores referentes aos direitos creditérios envolvidos
na presente cessao.

PARAGRAFO TERCEIRO - Qualquer alteragdo no procedimento previsto nesta cldusula somente
de processara mediante prévia comunicagao e concordancia parte do CESSIONARIO.

PARAGRAFO QUARTO — O CEDENTE arcara com todas e quaisquer despesas ou custos
incidentes sobre a operagéo prevista nesta clausula, bem como sobre eventuais taxas ou tarifas
cobradas em decorréncia das transferéncias de valores ao CESSIONARIO.

CLAUSULA QUINTA - O CESSIONARIO declara-se ciente de que os direitos cedidos se referem
exclusivamente aos direitos creditérios descritos na CLAUSULA PRIMEIRA deste instrumento.

CLAUSULA SEXTA — O CESSIONARIO podera ceder ou alienar, no todo ou em parte os créditos
ora cedidos por forga deste contrato, independente de anuéncia do CEDENTE, desde que
respeitado a legislagdo vigente.

CLAUSULA SETIMA - O prazo de validade deste contrato sera de (36) meses, a contar da de
sua publicagdo, encerrando-se contemplendo 01/01/2026 a 31/12/2028.

CLAUSULA OITAVA — O descumprimento total ou parcial, de qualquer das obrigagdes
estabelecidas, sujeitard& o CESSIONARIO &s sangdes previstas no artigo na Lei Federal
n° 14.133/2021, garantida prévia e ampla defesa em processo administrativo, e ainda:

PARAGRAFO UNICO - Pelo ndo cumprimento das condicdes estabelecidas no ajuste, sem a
devida justificativa aceita pela Administragéo, e sem prejuizo das demais sangdes aplicaveis, a
contratada fica sujeita, a critério da Administragao a multa de até 20% (vinte por cento) do valor
total deste, contrato.

CLAUSULA NONA - O CEDENTE podera rescindir o presente contrato por ato administrativo
unilateral, nas hipoteses previstas na Lei Federal n° 14.133/2021, neste caso o CEDENTE
apurard a importancia devida CESSIONARIO na época, limitando-se ao total da importancia
contratado.

CLAUSULA DECIMA - O presente contrato esta vinculado ao Preg&o Eletronico n°068/2025 a
proposta do CESSIONARIO e a Lei n°® 14.1333/2021

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — Cabera ao CEDENTE por sua conta providenciar a publicagéo
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resumida do instrumento deste contrato no prazo legal, e fornecer ao
CESSIONARIO cépia da publicagdo mencionada.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - A parte que transgredir o presente contrato, deixando de
cumpri-lo, respondera perante a outra, por perdas e danos que forem apurados em liquidagdo. Se
houver Procedimento Judicial, a parte faltosa, ainda respondera pelo pagamento de custas e
honorarios do advogado contratado pela parte fiel.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - Fica eleito o Férum da Comarca de Alfenas/MG para dirimir
as divergéncias ou causas oriundas do presente contrato.

E, por estarem de acordo com o disposto nas clausulas deste contrato, digitado em 04 (quatro)
vias de igual teor, assinam juntamente com as testemunhas abaixo que a tudo assistiram, para
que surta seus devidos efeitos juridicos.

Alfenas, 11 de novembro de 2025.

Assinado de f digital
FABIO MARQUES o076 maraues

FLORENCIO:069 FLORENCIO:06945132617

Dados: 2025.11.12

451 3261 7 10:49:30-03'00'
Fabio Marques Floréncio
Prefeito
José Diones Carlos Lima Maria Eduarda Pinheiro Bosho
Diretor Diretora Responsavel pela Gestac
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Assinaturas

@ José Diones Carlos Lima
CPF: 984.676.622-04

Assinou como contratada em 13 nov 2025 as 14:38:46

@ José Diones Carlos Lima
CPF: 984.676.622-04

Assinou como cessiondrio em 13 nov 2025 as 14:38:46

@ Maria Eduarda Pinheiro Bosho
CPF: 111.753.909-17

Assinou como contratada em 13 nov 2025 as 14:42:20

@ Maria Eduarda Pinheiro Bosho
CPF: 111.753.909-17

Assinou como cessiondrio em 13 nov 2025 as 14:42:20

Log

13 nov 2025, 14:36:18 Operador com email vanessa.camila@yardsib.com na Conta b2da50c3-dcb7-4f9d-9aca-
aef200b11c2c criou este documento nimero 75bd770c-e94b-4080-9f21-5cdfe8811248. Data
limite para assinatura do documento: 13 de dezembro de 2025 (14:36). Finalizagdo automatica
apds a Gltima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

13 nov 2025, 14:37:05 Operador com email vanessa.camila@yardsib.com na Conta b2da50c3-dcb7-4f9d-9aca-
aef200b11¢c2c adicionou a Lista de Assinatura:
maria.bosho@yards.capital para assinar como contratada, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdo do signatario: nome completo Maria Eduarda
Pinheiro Bosho.
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Operador com email vanessa.camila@yardsib.com na Conta b2da50c3-dcb7-4f9d-9aca-
aef200b11c2c adicionou a Lista de Assinatura:
maria.bosho@yards.capital para assinar como cessionério, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdo do signatério: nome completo Maria Eduarda
Pinheiro Bosho.

Operador com email vanessa.camila@yardsib.com na Conta b2da50c3-dcb7-4f9d-9aca-
aef200b11c2c adicionou a Lista de Assinatura:
jose.diones@yards.capital para assinar como contratada, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdo do signatario: nome completo José Diones Carlos
Lima.

Operador com email vanessa.camila@yardsib.com na Conta b2da50c3-dcb7-4f9d-9aca-
aef200b11c2c¢ adicionou a Lista de Assinatura:
jose.diones@yards.capital para assinar como cessionario, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; enderego de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdo do signatario: nome completo José Diones Carlos
Lima.

José Diones Carlos Lima assinou como contratada. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail
jose.diones@yards.capital. CPF informado: 984.676.622-04. IP; 172.225.83.40. Localizagdo
compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -12.58021376663236 e longitude
-38.01314307051432. URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versdo 1.1343.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

José Diones Carlos Lima assinou como cessiondrio. Pontos de autenticagdo: Token via E-mail
jose.diones@yards.capital. CPF informado: 984.676.622-04. IP: 172.225.83.40. Localizagdo
compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude -12.58021376663236 e longitude
-38.01314307051432. URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versao 1.1343.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Maria Eduarda Pinheiro Bosho assinou como contratada. Pontos de autenticagdo: Token via E-
mail maria.bosho@yards.capital. CPF informado: 111.753.909-17. IP: 189.100.71.126.
Componente de assinatura versdo 1.1343.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Maria Eduarda Pinheiro Bosho assinou como cessiondrio. Pontos de autenticagdo: Token via E-
mail maria.bosho@yards.capital. CPF informado: 111.753.909-17. IP: 189.100.71.126.
Componente de assinatura versdo 1.1343.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automética apés a
Gltima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
75bd770c-e94b-4080-9f21-5cdfe8811248.
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